[VOTRE ARGENT]

COMMENT INVESTIR DANS LES CEUVRES D'ART

L'ART SIMPOSE PROGRESSIVEMENT COMME UN INVESTISSEMENT, UNE ALTERNATIVE A UNE INFLATION
GALOPANTE DANS UN CONTEXTE OU LIMMOBILIER ATTIRE MOINS ET LA BOURSE QUE LES INITIES. MAIS A
MAURICE, LE MARCHE DE L'ART EST ENCORE TIMIDE. ENTRE PASSION, PRESTIGE ET LOGIQUE PATRIMONIALE,
LE SECTEUR AVANCE SANS STRUCTURE CLAIRE. UN ACTIF EN DEVENIR, ENCORE DIFFICILE A APPREHENDER

POUR LES INVESTISSEURS.

LE marché de l'art mauricien
est |a. Visible, actif, mais encore
fragmenté. Dans une économie
ou l'industrie créative pesait déja
3.5 % du PIB en 2023 selon les
chiffres de I'Economic Develop-
ment Board (EDB), I'art ne reléve
plus uniquement du registre
culturel. Il sinscrit dans une
logique économique. Or, cette
transition reste incompléete.

Un premier constat est que
les ceuvres s'achetent, mais cir-
culent peu. Selon Amit Bakhirta,
CEQ dANNEAU, «ffe Maurice
demeure matheureusement encore
essentielfement un marche pri-
maire de lart Le marché secon-
daire existe, mais reste trés discret
et prives, A Maurice, les ceuvres
sont principalement  acquises
aupres des artistes ou des
galeries dart, sans wentable
transactions secondaires entre
collectionneurs.

'artiste peintre Pascal La-
gesse confirme cette obser-
vation : «fe nai jamais vu mes
tobleaux étre revenduss, Cette
absence de revente résume
a elle seule la situation. Lart a
Maurice est encore un actif de
détention. On achéte pour gar-
der et rarement pour revendre
par la suite. Cela signifie gue la
valeur ne se construit pas encore
dans la durée, mais dans lins-
tant de la transaction. Quelques
signatures comme Malcolm de
Chazal ou Vaco Baissac peuvent
atteindre des prix élevés, mais
ces ventes restent isolées. Elles
ne créent pas de référence.

Pour autant, labsence de
structure ne signifie pas absence
de valeur. Amit Bakhirta nuance
dailleurs cette lecture en rap-
pelant que «/e prix est secondaire
lorsquil sagit darte. L'actif existe,
méme sans indicateur formel,
Mais il reste difficile a lire.
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Au niveau des collections,
le constat est similaire. Zaahirah
Muthy, conservatrice dart, ob-
serve que «les collections dart
restent encore en construction et
en structuration». Les acteurs, a
l'instar des banques et des ho-
tels, sont 13, mais ils évoluent
sans veritable coordination. Le
marché avance, mais sans co-
lonne vertébrale. Ce manque
de structure crée aussi des op-
portunités. Certaines oeuvres
peuvent encore étre acguises
a des niveaux relativement
bas. «MNous sommes dans une
phase ou [acquisition doeuvres
mauriciennes  peut représenter
un investissement a fort potentiel
de croissance», souligne-t-elle.



Linefficience du marché devient
alors un avantage pour les ache-
teurs avertis.

Mais cette phase de déve-
loppement a ses limites. Sans
transparence, sans historigue
des wventes, sans plateforme
commune, la valeur reste difficile
a objectiver. Elle circule dans des
reseaux fermes, plus gque dans
un marché transparent. C'est ici
que le débat devient plus éco-
nomique. Lart peut-il étre consi-
déeré comme un bien capable
de prendre de la valeur avec le
temps ?

Pour Zaahirah Muthy, «/art
constitue une vertable classe dac-
tifs encore méconnue-. Mais elle
insiste immédiatement sur sa
se limite pas a une logique de
rendement. |l s'inscrit aussi dans
une demarche culturelle et per-
sonnelle. «Pour moj, lart est bien
plus quun investissement : cest
une passion, une addiction.s

Cette dualité se retrouve
chez les acheteurs. Certains
recherchent la wvalorisation,
d'autres privilegient le lien émo-
tionnel. «if n'y a pas de bonne ou
de mauvaise approches, dit-elle.
Le marché osalle alors entre ces
deux logiques.

LA PLACE DE LART
DANS UN PORTEFEUILLE

Dans une stratégie patrimo-
niale, I'art commence néanmaoins
a trouver sa place. Amit Bakhirta
estime quil peut représenter
entre 5 % et 7 % d'un portefeuille
du fait quil est clairement non
correle aux titres cotés. En effet, la
valeur de I'art ne suit pas directe-
ment les hausses ou les baisses
des marches boursiers. Cette
caractéristique en fait un actif
alternatif intéressant dans un
environnement incertain. Mais
pour Cédric Beguier, Head of
Investment Strategy chez AXYS,
I'art reste «probablement la classe
dactifs la plus mal comprise dans
la gestion de patrimoine», Cette
incomprehension explique le fait
qu'il soit souvent abordé avec
«snobisme ou  enthousiasme
aveugle-, alors qu’il mérite une
lecture plus ngoureuse.

Sur le long terme, certaines
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performances sont pourtant
significatives.  Lindice  Art-
price100 a progresse denvi-
ron 360 % entre 2000 et 2023,
contre 220 % pour le S&P 500
sur la méme période. Mais cette
comparaison doit etre nuancée.
Elle conceme le segment le plus
liquide et le plus etabli du mar-
ché, |a ol les ceuvres dartistes
tres connus s'achetent et se
revendent facilement. Sur des
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Amit Bakhirta (CEQ d'ANNEAU)
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ceuvres de milieu de gamme, les
résultats varient davantage. «Un
tableau de maitre peut générer
8 a 12 % par an sur dix ans. Un
artiste contemporain mal sélec-
tionne peut perdre 70 % de sa
valeur en cing anss, rappelle-t-il.
La question de la hquidité
reste centrale. «lendre un to-
bleau prend entre 3 et 18 mois»,
souligne Cédric Beguier, avec des
colits pouvant representer 15 a

Cédric Beguier (Head of Investment
Strategy — Capital Markets chez
AXYS)
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25 % de la transaction. Lart ne se
revend donc pas dans l'urgence ;
c'est un actif de temps long.
Dans les patrimoines plus
anciens, cette logique prend une
autre dimension. «Pour certains
de nos clients fortunés, issus de
la ‘ieille fortune les ceuvres sont
invanablement intégrées dans des
structures patnmoniales, et ce
de plus en pluss, releve Amit
Bakhirta. Dans ces configurations,
I'art s'inscrit dans un patrimoine,
au méme titre que limmobilier
ou les participations financieres.
Sa pondération peut varier selon
les cycles, mais sa présence suit
une logique de transmission et de
conservation du capital.
Contrairement a des inves-
tisseurs plus récents, souvent
orientés vers la performance
ou la liquidite, ces familles
adoptent une approche plus
longue. Losuvre devient un actf
durable. Elle conserve une valeur,
mais incarne aussi un héritage.
Cette logique explique pourquoi
certaines pieces ne reviennent
jamais sur le marché, renforcant
la rareté du marcheé secondaire.
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Pascal Lagesse {artiste peintre)
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Zaahirah Muthy [Directrice de
ZEEARTS et conservatrice d'art)
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Cette réalité se traduit
aussi par des comportements
d'achat dominés par l'intuition.
Pascal Lagesse observe que
ses acheteurs fonctionnent
d'abord au coup de cceur. «Une
personne voit les tableaux, a un
coup ae coeur et me contactes,
expligue-t-il. Lacte d'achat
reste direct. Et ses prix ont
évolué lentement, volontaire-
ment. «/ai toujours essayé de
prendre en compte le portefeuille
des acheteurs mauriciens.» Une
contrainte qui rappelle que le
marché reste local dans ses
fondations.

La dimension digitale a
toutefois changé la donne.
«les réseaux sociaux ont beau-
coup contribué a faire connaitre
mon travark>, reconnait-il. Le

marché s‘ouvre, mais sans
encore structurer la revente.

A l'échelle mondiale, la
dynamique est différente. En
2025, le marché de l'art s'est
chiffre a 59,6 milliards de dollars,
en hausse de 4 %, avec des foires
representant 35 % des ventes
Maurice reste, elle, en marge de
cette structuration.

Et pourtant, le potentiel
est la. Zaahirah Muthy insiste
sur la montée en visibilité
des artistes mauriciens : «Lles
plateformes digitales permettent
daccéder @ un public mondidal>
Les prix restent accessibles,
mais la dynamique est en
marche. Pour elle, «fa valeur des
ceuvres mauriciennes est gppe-
lee a évoluer significativements,

Encore faut-il structurer
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cette évolution.

NFT : DE LA RARETE NUMERIQUE
A LA DESILLUSION DU MARCHE

Les Mon-fungible tokens (NFT) ont incarne une
idee simple. Introduire de la rareté dans un monde
numeérique ou tout se copie. «Cette intuition n'était pas
_,r"ﬂ.u'S:TE:-:-, observe Cedric B Eu-er Toutefois, le n.:u.ml‘n:,.
lui, n'a pas suivi. En janvier 2022, pres de 5 milliards de
dollars de NFT se sont élz:h.;mgx:: en un seul mois sur
la plateforme OpenSea. Deux ans plus l.jrrJ, ce montant
tombe sous les USD 300 millions. «Entre [intuition et la
valorisation, spéculatifs, resume-t-il.

Meéme tr.—tu:f'ru re pour les prix. Le Bored Ape Yacht
Club, reférence du secteur, chute d'environ 430 000 dol-
d prés de 30 000 dollars debut 2024. Une correc-
tion de plus de 90 %. Selon dappGambl, 85 % des collec-
tions NFT n'ont aujourd'hui plus de valeur significative.

Ce retournement révele une meécanique classique.
ait sur l'anticipation, pas sur I'usage.
Lorsque |IJ 5a materialise, les prix ont
corrigé brutalement. Le retrait "1rr'uqr|4;,f~|f jsﬁ' Meta
du metavers, -a!:.r'éf-. des pertes cumulées de plus de
80 milliards de di nfirme ce trr_1:|'._|_||l.-_'|"||:'|'-'|t

Pour ledr. 2| [L"lnr'lu';ic;'"l est nette. Les
ent re+~| ne n:r1-"1ft|tu|ﬁ|‘|1'

||||I ngie n'est pas a

otamment dans
ure, Ld ou la valeur ne
sur un actif tangible.
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AFRIQUE DU SUD :
UN MODELE REGIONAL ?

L'Afrique du 5ud offre un point de comparaison pertinent

pour Maurice. Les deux pays partagent une scene artistique

Issue d'un contexte multiculturel et postcolonial, ainsi qu'une

economie tournée vers les services. La différence se situe

_=.t ucturation du marche.

23, I'Afrique du Sud a exporté environ 86,7 millions

: rj'.ar't et dantiquites, signe d'une forte integration
aux circuits i|'|1-'~'r:1dl|nr'|:1u~-' I_"-{:: maisons de vente comme

Strauss & Co ont généré pres de 475 millions de rands (28

|“|||Iu|'-= f.jIJ |:|L|Iur:I rju ventes en 2025, avec plusieurs milliers

secondaire actif,
rmation

Ce -'T|ar|:he repms.e sur un marché
|::r2r""|"|E'~’tE'.I'I’[ -‘3 evente reguliere des ceuvres et la fo
de prix de re

Aujourd’hui,
e marché repose encore sur
des réseauy, des relations, des
initiatives individuelles. «Lar-
tiste mauricien doit se débrouil-
ler par fui-méme sl veut exis-
ters», rappelle Pascal Lagesse.
Au fond, la guestion deé-
passe celle de la valeur refuge.
Elle touche a la capacité du
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pays a transformer un éco-
systeme en marche. Lart, a
Maurice, n'est pas encore une
classe dactifs pleinement
lisible. Mais il n'est plus seu-
lement un objet de passion :
Il se situe entre les deux. Et
c'est précisément dans cet
entre-deux que se joue son
avenir,



