ACTUALITE

COURS DU BITCOIN
ANALYSE D'UN RECORD HISTORIQUE
ET PERSPECTIVES POUR MAURICE

PORTE PAR UN CONTEXTE POLITIQUE FAVORABLE ET UN CADRE REGLEMENTAIRE
EN EVOLUTION, LE BITCOIN FLIRTE AVEC DES SOMMETS HISTORIQUES. TROIS
EXPERTS DECRYPTENT LES RAISONS DE CETTE HAUSSE ET SES IMPLICATIONS
POUR L'AVENIR DES CRYPTOMONNAIES A MAURICE.

LLOYD LALLMAMODE

$122 838. Le 14 juillet 2025,
le Bitcoin a atteint la valeur la
plus élevée de son histoire. De
nombreuses raisons expliquent
cette flambée. La principale
reste toutefois le Guiding and
Establishing National Innova-
tion for U.S. Stablecoins Act
(GENIUS Act), loi promulguée
par le président Donald Trump
le 18 juillet 2025 qui instaure un
cadre réglementaire inédit pour
les stablecoins. Ceux-ci doivent
désormais étre garantis a 100 %
par des actifs liquides comme le
dollar américain ou des bons du
Trésor a court terme. Il s'agit de
la premiére législation majeure
sur les cryptomonnaies adoptée
aux Etats-Unis.

Sur le marché des crypto-
monnaies, cette nouvelle légis-
lation semble avoir eu un impact
certain. Ainsi, le Bitcoin n'a pas
été la seule cryptomonnaie a
connaitre une hausse. L'Ether, le
XRP et le Solana ont également
bénéficié du mouvement.

Ethereum

XRP

Pour Alexandre  Sanchini,
CEOQ de Blue Ship Capital, le Bit-
coin — tout comme les autres
cryptomonnaies — reste un actif
extrémement spéculatif, dont le
prix n'est que le reflet de I'offre et
de la demande. La forte demande
récente s'expligue par un regain
de confiance des investisseurs,
favorisé par une baisse des ten-
sions commerciales et géopoli-
tiques ainsi qu'une amélioration
du cadre législatif américain.
«Méme constatation au niveau des
autres supports dinvestissement
comme les actions internationales
ou ['or», précise-t-il.

Du reste, Amit Bakhirta, CEO
d’ANNEAU, partage l'avis de ce
dernier. Il évoque une progres-
sion denviron 20 % du Bitcoin
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depuis le début de I'année, prin-
cipalement portée par les achats
d'Exchange-Traded Fund (ETF)
institutionnels. La clarté régle-
mentaire aux Etats-Unis et dans
I'Union européenne a joué un
réle clé, tout comme le soutien
affiché par Donald Trump. Il joue
toutefois la carte de la prudence
. «Ne sagit-il pas des mémes pays
qui ont créé et réglementé les
Collaterized Debt Obligations
(CDO), permettant le krach des
subprimes ? Lhistoire a tendance
a se répéter », avertit-il, tout en
comparant le cycle actuel a la
Tulipmania du 17¢ siécle.

De son c6té, Cédric Béguier,
Head of Investment Strategy
chez Axys, inscrit cette hausse
dans une dynamique plus large :
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ALEXANDRE SANCHINI
(CEO, BLUE SHIP CAPITAL)

le cycle des cryptomonnaies,
d'une durée moyenne de quatre
ans, rythmé par le ‘halving’ qui
réduit loffre et stimule la rareté. Il
souligne aussi «/adoption ins-
titutionnelle explosive» : plus de
35 milliards de dollars d'en-
trées nettes vers les ETF Bitcoin
spot aux Etats-Unis en 2024 et
déja 14,8 milliards a mi-2025.
Les ETF représentent désormais
53 % de l'offre totale. S'ajoute
a cela un contexte de liquidité
mondiale élevée et I'anticipation
de baisses de taux de la Réserve
fédérale des Etats-Unis, ce qui
profite aux actifs risqués.

UN CATALYSEUR POLITIQUE,
DES PERSPECTIVES CONTRASTEES

La politique américaine joue
un réle central. Alexandre Sanchi-
ni note que Donald Trump se
positionne en véritable promo-
teur des cryptos, allant jusqu'a
lancer son propre ‘'meme coin’ et
déclarer vouloir créer une réserve
fédérale de Bitcoins. Pour Iui,
cette dynamique pourrait s'éche-
lonner sur trois ans.

Cédric Béguier partage un
optimisme mesuré le cycle
‘post-halving’ est  historique-
ment favorable et la phase la plus



AMIT BAKHIRTA
(CEO ET FONDATEUR, ANNEAU)

explosive intervient généralement
entre 18 et 24 mois apreés I'événe-
ment. Ses projections situent un
sommet de cycle entre mi-ao(t et
mi-octobre 2025, avec un Bitcoin
entre 200 000 $ et 300 000 $,
avant une correction en 2026.

Sur la question d'un sommet
déja atteint, Alexandre Sanchini
rappelle que I'on n'a pas encore
observé I'euphorie de 2021.
Les professionnels, ajoute-t-il,
commencent seulement a inté-
grer le Bitcoin dans leurs porte-
feuilles. Cédric Béguier précise,
pour sa part, que le All-Time-High
de 123 000 $ du 14 juillet n'est
qu'un sommet intermédiaire,
avec un potentiel minimal de
165000 $ pour ce cycle.

MAURICE : UN CADRE
REGLEMENTAIRE PRUDENT

Contrairement a l'idée recue,
les trois experts s‘accordent a dire
que Maurice dispose dé&ja d'un
cadre légal. Alexandre Sanchini
rappelle que la Financial Services
Commission (FSC) délivre des
licences pour les conseillers en
investissements, bourses, cour-
tiers et dépositaires, et reconnait
les actifs numériques comme
une classe d'actifs a part entiére.

LE BITCOIN N'A
PAS ETE LA SEULE
CRYPTOMONNAIE
A CONNAITRE
UNE HAUSSE.
L'ETHER, LE XRP
ET LE, SOLANA
ONT EGALEMENT
BENEFICIE DU
MOUVEMENT.

Amit Bakhirta évoque la Virtual
Asset and Initial Token Offering
Services Act (VAITOS), entrée en
vigueur en 2022, qui encadre les
prestataires de services d'actifs
virtuels et les offres initiales de
jetons. Mais il souligne que la
prudence excessive du secteur
bancaire freine la croissance.
Cédric Béguier précise, pour
sa part, que seules les structures
destinées aux investisseurs qua-
lifiés peuvent offrir une exposition
directe, et que la FSC privilegie la
protection des investisseurs et la
conformité internationale. Il note
toutefois que cette lenteur péna-
lise les gestionnaires, contraints
de structurer leurs produits a
I'étranger, et pousse certains
investisseurs vers des plate-
formes hors juridiction FSC, avec
les risques que cela comporte.
Coté adoption, Alexandre

N°1709 du 20

11

CEDRIC BEGUIER (HEAD OF INVESTMENT
STRATEGY, AXYS)

Sanchini n‘avance pas de chiffres,
Amit Bakhirta parle d'un nombre
relativement faible d'investis-
seurs et Cédric Béguier estime
entre 50 000 et 85 000 Mau-
riciens,  majoritairement  des
jeunes adultes, ayant détenu
des cryptos.

DARK WEB VS TRANSPARENCE

Siles cryptos trainent encore
une réputation d'outil pour activi-
tés illégales, Alexandre Sanchini
rappelle qu'elles sont aujourd'hui
principalement utilisées a des
fins spéculatives et qu'elles sont
tragables. Il avertit néanmoins
sur les risques d'arnaques et de
faillites et conseille aux débutants
de passer par des ETF plutdt
que d'acheter directement. Amit
Bakhirta note que les mémes
dérives existent avec la mon-
naie fiduciaire et que le Monero,
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plus que le Bitcoin, est associé
aux transactions du Dark Web.

Cédric Béguier, la
Blockchain est au contraire un
outil de transparence : chaqgue
transaction est visible et des
technologies comme Chainalysis
permettent de repérer les fluxilli-
cites. La mise en place de normes
KYC/AML renforce cette sécurité.

Sur le plan international,
Alexandre Sanchini confirme que
des sanctions du GAFI sont pos-
sibles en cas de manquement.
Amit Bakhirta estime, lui, que ce
n'est pas forcément automatique.
Toutefois, Cédric Béguier rappelle
que Maurice est sorti de la liste
grise en 2022 et doit maintenir un
haut niveau de conformité, d'ot la
prudence actuelle avant d'élargir
I'accés au grand public.

Les avis convergent sur un
point: le marché du Bitcain reste
dans une phase haussiére porté
par un mélange de facteurs poli-
tiques, techniques et macroéco-
nomiques. Mais les perspectives
varient : optimisme mesuré chez
certains, prudence chez d'autres.
Pour Maurice, le défi sera de
trouver un équilibre ot la protec-
tion n'empéchera pas l'innova-
tion. Tout cela, en profitant des
opportunités d'un secteur en
pleine mutation.

Pour



