[ACTUALITE]

POLITIQUE MONETAIRE
ABAISSEMENT DU KEY RATE : OCCASION
RATEE DE RENFORCER LA ROUPIE ?

TOUT COMME LA RESERVE FEDERALE ET LA BANQUE CENTRALE EUROPEENNE, LA BANQUE DE MAURICE A CHOISI LA VOIE

DE LA DETENTE MONETAIRE.

LE comité de politique monétaire
(CPM) a décidé d'abaisser le Key
Rate de 50 points de base. Ce-
|ui-ci passe ainsi de 4,5 % a 4 %.
Un processus de détente mo-
nétaire qui va dans le sens des
récentes décisions des banques
centrales majeures comme la
Réserve fédérale (Fed) et la
Banque centrale européenne
(BCE).

Dans ses délibérations, le
CPM, présidé par le Gouver-
neur de la Banque de Maurice,
Harvesh Seegolam, a pris note
que le processus de désinfla-
tion en cours est bien ancré et
devrait se poursuivre dans les
mois & venir. Linflation globale
est passée de 11,3 % en février
2023 a 40 % en aolt 2024,
marquant 18 mois de baisse
successive, et s'est maintenue
dans la fourchette cible de 2 -
5 % de la Banque de Maurice.
Quant a la croissance réelle du
PIB, elle devrait tourner autour
de 6,5 % pour I'année.

Commentant la décision

du CPM, le CEO d'Anneau,
Amit Bakhirta, estime que
la Banque centrale avait
la possibilité d'attendre
avant de procéder a une
baisse du taux directeur.
«Avec une inflation globale
denviron 4 % au niveau
national en aolt 2024, la
Banque centrale a agi, a
‘mon humble avis, beaucoup
trop rapidement pour assou-
plir sa politique monétaire,
car nous ne devons pas
oublier que contrairement
aux économies  dévelop-
pées, nous avons, G Maurice,

augmenté le niveau des salaires
dans l'ensemble de I'économie. La
roupie reste catastrophiquement
faible. Et les prix du carburant G
la pompe restent artificiellement
élevés malgré des prix du pétrole
brut beaucoup plus faibles sur
les marchés internationaux. De
plus, la vélocité de largent va trés
probablement s‘accélérer avec les
élections générales de fin dan-
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ricain, et a agi prématurément
en faveur d'un assouplissement,
surtout si ces pressions inflation-
nistes induites par la demande
intérieure saccentuaient au cours
du dernier trimestre de I'année et
en 2025».

Il faut, par ailleurs, savoir
que la Banque centrale est inter-
venue de maniére réguliére cette
année en vendant pour un total
de 270 millions de dollars aux
banques entre juillet et septembre.
Sur la période du 11 juillet au 18

les pressions
inflationnistes».

AFFAIBLISSEMENT DE
LA MONNAIE LOCALE

Ainsi, selon son argumen-
taire, la Banque de Maurice a
«raté une opportunité de mainte-
nir I'écart des taux d'intérét plus
large par rapport au dollar amé-
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pi la roupie s'est appré-
ciée de 2,2 % par rapport au dollar.
Cependant, la dépréciation conti-
nue de la roupie par rapport aux
principales devises est criante, et
ce, depuis plus de dix ans.

Avec la baisse du taux direc-
teur, la récente tendance a I'ap-
préciation de la roupie par rapport
au dollar est désormais suscep-
tible de s'inverser. «Les marchés
des changes avaient déja intégré la
baisse des taux de la Fed américaine
et le dollar sétait affaibli sur les mar-
chés mondiaux. Quelques semaines
de ‘pause’ encore et la roupie serait
encore plus forte, mais la nomencla-
ture bougea et cela beaucoup trop
rapidement ! La question de savoir
'l sagit dune sage décision ou non
est discutable, selon différents points
de vue. Aurait-on di attendre encore
un mois en permettant d la roupie de
se renforcer davantage , se de-
mande Amit Bakhirta.

Un renversement de cette
tendance de dépréciation de la
roupie devrait ainsi étre judicieu-
sement réfléchi et exécuté, selon
le CEO d’Anneau, avec des impacts
bien plus bénéfiques a long terme
pour le pays.



