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POLITIQUE MONETAIRE

Les économistes prévoient
lemaintien du taux directeur
encedebutd’annee

La Réserve fédérale (Fed)
a maintenu son principal
taux 4 5,25 % - 5,50 % pour
la quatriéme fois consécutive,
conformément aux attentes.
Bien quelle ait évoqué des
baisses possibles en 2024, elle
souhaite davantage de certitudes
quant 4 une diminution de
I'inflation vers la cible des 2 %
avant dlagir. Les taux pourraient
avoir atteint leur pic pour ce
cycle de resserrement. Ainsi,
une réduction pourrait étre
envisagée cette année si
Téconomie évolue comme prévu.
Dailleurs, certains analystes
anticipent une baisse dés mars,
‘mais la majorité penche pour
mai, soutenue par des données
optimistes surlinflation publiées
récemment. Néanmoins, la Fed
exclut une baisse en mars.

A Maurice, une baisse du
taux directeur (« Key Rate »)
nest également pas & l'agenda
dans un futur proche, selon
Téconomiste Kugan Parapen.
«1Lest plus que probable que
le Key Rate reste inchangé en
ce début d'année. Dune part,
Pinflation auniveau local devrait
connaitre une remontée dans
le sillage des aléas climatiques
(vague de forte chaleur suivie de
pluies torrentielles). D'autre part,
les banques centrales a travers
le monde sont en mode ‘wait
and see’ aprés des relévements
considérables de la politique
‘monétaire lors de ces 18 derniers
mois », indique-t-il.

CEO d’ANNEAU, Amit
Bakhirta, abonde dans le méme
sens. « Il est probable que les
taux soient maintenus, au plus
tardjusquenmai 2024, Lorsque

ull estfort
prohable que
la Banque
de Maurice
maintienne
une position
de statu quo. »

Apreés que la Réserve fédérale des Etats-Unis (Fed) s'est
Commitee (MPC) de la Banque de Maurice devrait se tenir prochainement. A quoi peut-on s attendre au mveau dela
politique monétaire en ce début d'année ? Dans le contexte actuel, faut:

réunie, lar

point avec des observateurs économiques.
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Swadicq Nuthay, économiste. Kugan Parapen, économiste. Amit Bakhirta, CEO d ANNEAU.
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Selon les observateurs, une baisse du taux directeur n'est pas & l'agenda.

dmteret» affirme-t-il. Selon lui,
américain

durer encore deux a trois mois
avant le début du
amoins
d'une catastrophe inflationniste
géopolitique ou indhuite par les
‘matiéres premiéres », explique

Effet de second tour de l'inflation

Laugmentation des salaires en vigueur cette année risque d'étre de nature inflationniste.
C est du moins ce qu'estime Amit Bakhirta. « Ajouté & cela, la vélocité de argent au cours
,uuumu un soutien i
2023, U bale sétait affaiblie & 7 % », dit-il. Du coup. ilest
d'avis que la BoM ne va pas changer les taux d'intérét pour linstant. Un avis que partage
Swadlcq Nuthay. « /. faudraltse meﬁer del eﬂet de seoond tour de linflation, qui désigne
de notre monnaie », indique-t-iL.

Kugan Parapen, pour sa part pense que La BoM a perdu son indépendance souso

«Cest quitire les ficelles. Et lui le féru de

Linflation, il en dirait », déclare I'é

linflation devrait continuer &
baisser, il est

la Réserve fédérale américaine
(FED) commencera a inverser
sa politique en entamant ses
premiéres baisses de taux

anticipe un
4 venir dau moins 080 2
1,50 %. « Par conséquent, le
statu quo est susceptible de

y Policy

baisser ou augmenter le taux d'intérét ? Le

Rajeev Hasnah, économiste.

notre interlocuteur.

s économistes Swadicq
Nuthay et Rajeev Hasnah misent
également sur le statu quo. « Il
est fort probable quela Banque de
Mauricemaintienne une position
de stabilité », disent-ils.
LAMEILLEURE DECISION A
PRENDRE

Kugan Parapen explique
que le taux réel de linflation
est resté négatif tout au
long de 2023, clest-a-dire
que le taux de linflation est
resté plus élevé que le taux
directeur. Selon lui, la théorie
recommande le contraire pour
lutter effectivement contre
les effets inflationnistes. « Je
doute que Uinflation retombe
drustiquement cette année. A
défaut dune hausse des taux
directeurs (improbable étant
donné le calendrier politique), on
devrait garder le taux directeur
inchangé pour un bout de temps
encore », fait-il ressortir.

Chez ANNEAU, on estime
que la Banque centrale de
Mongolie devrait maintenir le
statu quo au moins jusquala fin
du premier trimestre 2024, en
se basant sur les données réelles
delinflation pour cette période.
« Le cycle dassouplissement
est peut-étre pas encore [ &
Marice. Ainsi, nous ne nous
attendons donc pas a ce que la
BoM modifie les taux dintérét
‘pour lemoment », précise Amit
Bakhirta.

Un point de wue que
partage Rajeev Hasnah. « En
tant que garant de la stabilité
financiére denotre pays, en sus
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MANISHA DOOKHONY, ECONOMISTE

« On peut sattendre a une baisse
du taux directeur en fin de 2024 »

@ Anticipez-vous
de inflation

majoration de leurs cofits et,
ar

avec la hausse des salaires
te année ?

le  crains ue les
augmentations  salariales
ne conduisent a une hausse
de 1\nﬂauun Deux raisons

p une hausse
des prix. Actuellement, nous
sommes dans un contexte
de quasi-plein emploi, ce qui
alimente également cette
tendance inflationniste.

en raison de la croissance en
Europe et en Asie, ce qui réduit
les pressions sur léconomie
mondiale. Par conséquent, nous

ourrions nous attendre a une
baisse de linflation importée
a Maurice.

cette @ P quelaBoM @ Aprés plusieurs hausses
situation. nous i ontréler écuti le taux
pourrions étre confrontés a Tlinflation via le taux directeur est resté
une situation connue sous le dintérét? inchangé récemment.

nom de « trop dargent pour
trop peu de biens ». Avec
une plus grande quantité
de monnaie en circulation,
cela pourrait exercer une
pression inflationniste en
raison d'une augmentation de la
consommation. Deuxiemement,

Je ne sais pas vraiment
comment la Banque Centrale
réagira a cette situation, mais
je peux dire que la décision
sera difficile. Dune part, il
esl. necessalm de stimuler

inve mais

Est-ce que cette situation
va perdurer en ce début
d'année ?

Tespére quil y aura une
baisse du taux directeur, mais
je ne pense pas quil y aura
de r i en ce début

dautre part, il est également

de nombreuses entreprises
seront directement touchées
par laugmentation des
salaires, ce qui entrainera une

aire de contrdler le
taux dinflation. En général,
T'inflation diminue au niveau
international, en particulier

dannée. Vers la fin de 2024,
les pressions inflationnistes
‘mondiales devraient diminuer,
ce qui pourrait alors entrainer
une baisse du taux directeur.

= |
u Une baisse du
taux dintérét
pourrait
accentuet le
manque de
devises.

des objectifs pour maitriser le
taux d'inflation, garder le statu
quo pour Uinstant serait une
bonne décision & prendre »,
explique-t-il. Selon lui, l'mpact
detoute décision dela MPC sur
le taux de change et, par ricochet
le taux d'inflation, devrait étre
au centre des considérations
de ce comité. « De ce fait,
hausser le tawx dintérét devrait
impacterles ménages, diminuant
ainsi Leu.Ts revenus disponibles
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Fis s otdemvat péndiserles
entreprises encore plus, aprés
les augmentations de leur coitts
généraux récemument », dit-il.
Notre interlocuteur fait aussi
comprendre que baisser le taux
dintérét pourrait accentuer le
manque de devises sur le marché
des changes, et déclencher une
dépréciation additionnelle de
la roupie mauricienne, avec
des effets en cascade sur
Tinflation. De son coté, Swadicq
Nuthay avance quiune politique
‘monétaire visant a éponger
Texcés de liquidité sur le
‘marché a travers des émissions
des obligations par la banque
centrale visant les épargnants
devrait étre adoptée.
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Annual General Meeting

This 064022024

All membors 26 imitod 0 attend the Annusl Genersl mosting which will
b hsid on Mancay ath March 202¢ at the s=at of Social Wilfars Centre,

Mant Reches at 13 hrs

1, Wekome Adress by the presient.

2. Reading and approval of last minutes of General Assernbiy 2023,

3, Treastirer's report
4 Presigent repart

5. Approval of Estimate Budget 2024,
5.A0E

Mousss Nubee
Secretary

Mi Deodath MORKOD
Fresidentt

NOTICE UNDER SECTION 36(2)(c)
OF THE COMPANIES ACT 2001

In the matee of

MauKe Investors Ltd

NOTICE IS HEREBY GIVEN

THAT MauKe Tnvestars Lid, 2 Domestic
number CIU7873, has by way of specnl resolulion passed va 111k
Jimuary 2024 charged s mame (o BOMA Conseil Ll 2 evidenced by
the Certificate given under 1 cgistrar of Companics dated
ith J.m\un 2024,

onspany. with regist

Dated this 02nd day of Tebruary 2024
Saniam Trussees Internatsanal T imited
Compuny Seceetiry




