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Maurice joue son va-tout

NOTATION DE MOODY’S

pour conserver sa note
souveraine

La crainte d'une nouvelle rétrogradation par Moody's trotte dans les tétes. Les opérateurs espérent que le
statut Baa3 sera maintenu, car un «junk status » serait défavorable au pays.

Un « round table » virtuel
slest tenu le 3 avril entre les
cadres du secteur privé a
Maurice et des représentants
de Moody’s. Une quarantaine
dacteurs économiques, issus
des banques, des conglomérats,
de Business Mauritius ou encore

étaient axés, entre autres, sur
les ‘es du secteur privé
et notamment celles du secteur

icaire. Selon nos informations,
Tagence de notation devrait
prochainement rendre un
rapport a ce propos. Lun des

_ FABRICE LARETIF /LEENA GOORAYA-POLIGADOO

participants de cette rencontre  D'od, selon Sudesh Lallchand, les
nous déclare : « Selon mes  appréhensions des opérateurs

p pre réunion, et é istes. « Moody's va
iln'y aura pas de ‘downgrade’de  analyser notre niveau de dette

la note de Maurice. »
Généralement, Moody's
effectue un « rating review »
une fois an ou dans une
période de 122 15 mois. Lagence
attribue des points selon son
« scoring system ». Selon
une source, une éventuelle
révision de la note de Maurice
(Baa3, stable) ne devrait pas
se faire avant juillet prochain.
Celle-ci se base sur la derniére
évaluation qui remonte au mois
correspondant en 2022. Pour
rappel, cest le 21 juillet 2022
qu'un comité de notation avait
discuté de la note de Maurice.
Les discussions d'alors avec les
autorités mauriciennes avaient
porté sur les institutions et la
bonne gouvernance du pays,
les fondamentaux économiques
incluant notamment la solidité
fiscale et le profil e

publique et la situation financiére
dela Banque de Maurice, entre
autres. Je pense cependant que
l'agence ne va pas rétrograder
la note de Maurice », soutient
Téconomiste. Il est d'avis que
Moody's adoptera une approche
prudente et linéaire, car c'est
la perception de Maurice a
T'international qui sera en jeu.

ont eu une réunion avec les
opérateurs.

rare pour Moody's de
changer subitement la
note d'un pays. Lagence
procéde d'abord a un
changement d'« outlook ».
« Si les fondamentaux
sont solides, je

Moody’s maintiendra le
statut Baa3. Les banques se
portent bien. Dailleurs, nous
navons pas eu de rétrogradation
dans la notation des banques
lannée derniére. Au niveau des

RESILIENT

Dans le milieu bancaire,
n se veut optimiste. Un
banquier explique qu'il est

cité élevé

Baa2 C

banques, il n’y a pas actuellement
de probléme. Certes, la hausse
des taux dintérét n'est pas
sans conséquences, mais les
‘non-performing loans' n'ont pas

Pour lexercice 2023,
Moody’s devrait de nouveau
évaluer le risque de I'économie
etlasanté du secteur financier.

la dette & court terme
Baa3  Capacité acceptable de rembourser la dette & court
terme

de ggnander, Elle analysera

alement la capacité de

cette ““’éc‘q.‘:.": Aoftt z Maurice ~ dhonorer  ses
qut Lt engagements auprés des

b A 5 La

agence de mmﬁ 7
En tant quagence de
évals

notation, Moody's uera
la stabilité de notre secteur

note qui sera attribuée a Maurice
donnera une indication aux
investisseurs et aux institutions
internationales.

< obligation pourrie >

familierement, a

donc plus

Junk, c'est
quoi?
Le terme « junk bond », tra

>, traduit

on francals,
. aux Etate-Uris,

De Baa2
aBaa3

En juillet 2022, Moody's a
décidé d'abaisser

ou « obligation de

nce de notationa. attribué

rées comme spéculatives,

Uémetteur fasse déf

enregistré  daugmentation
conséquente », rassure-t-il
Une chose est sre, cest
que les opérateurs croisent les
doigts pour que Maurice ne soit
pas rétrogradé de nouveau. Car,
comme le souligne Sudesh
Lallchand, la prime de risque
sera plus importante lors des
demandes demprunt émanant
de Maurice si l'on tombe dans
la catégorie « spéculatif ».
Toutefois, la dette publique du
pays au 30 juin 2022 sélevait A
Rs 449,3 milliards et est estimée
aRs 475,1 milliards en décembre

sUD!ilR SEESUNGKUR, ANCIEN MINISTRE DES SERVICES FINANCIERS
« LFtat finance son budget a travers la dette
et ce nest pas positif »

Apreé: dati Banque de Maurice est loin d'étre
i die estoce Vel fhiciel
q P indiquent que i
son statut, voire l'améliorer 7 sont en hausse, mais il faut tenir

Maurice a une balance
commerciale déficitaire. La
ce des nlest

compte de la dépréciation de
la roupie. Moody’s analyse les

gas non plus au mieux. Ajouté
cela, lasituation financiére de la

comme le taux de croissance
ou la dette publique. LEtat est

sont considés LU principales
ées car les chances A\
i raut ou sublsse

unincident de crédit sont
élevées.

banques

2022 selon les données
provisoires du ministere d
Finances. Ce qui pouss:
Lallchand a dire : « Les fa
sont les faits. Les representar
de Moody's qui viendront &
Maurice pour une ré¢valuatio
sont des experts finan
internationaux. Maurice na pas
beaucoup darguments pour les
convaincre ».

Autre facteur qui pourrait
€tre defavorable & Maurice :les
dépenses supplémentaires de Rs
54 milliards dugouvernement via
le Supplementary Appropriation

ill. Pour Sudesh Lallchand, c'est
1 une dette additionnelle

N
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endetté et finance son budget
atravers la dette. Ce n'est pas
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ME TAROONAH DOOLUB, DIRECTRICE
INTERNATIONAL BUSINESS CHEZ JURISTAX

<« On espére un statu quo
de la note actuelle »

Avec la reprise
économique apres la
crise de la Covid-19,
le climat des affaires &
Maurice a connu une
légere  amélioration,
avance Me Taroonah
Doolub. De ce fait,

dit-elle, sont de nature
a em| T le pays
dlobtenir une meilleure
note de Moody's. « En

prenanten

| TAKESH LUCKHO, EcoNoMISTE
«Onse dirlge vers le maintien de la

note Baa3 »

‘Takesh Luckho rappelle
que labaissement de la note
souveraine de Maurice de
Baa2 3 Baa3, en juillet 2022,
¢tait accompagné  dun

Sestis

ble ». Dans

que le statu quo serait
un moindre mal »

son r:?irport publié le mois
précédent, di-i, Moodys

fagons. « Dun coté, notre

financiere garde
sonstatut de ‘investment grade.
country! Le secteur des services
financiers est dans une phase
de reprise apres la sortie des

elle espére que la note Notre i | plans des autorités pour lannée
attribuée par Moody's ne explique quavec une | lanote était dialafragilité de financiere  venir.» Le revers
baissera pas davantage. note i ée, ce ne instituti a i éd: ursuit-il, est
Cependant, elle fait sera pas compliqué de | entourant [lutili de que le maintien de la note
ressortir que I'agence de notation  convaincre les investisseurs, mais | mesures « one-off » Et Baa3 indique que le pays
prend en compte dautres critérestels  en cas de nouvelle r¢ Tag i imait peine adonner des garanties
que a situation politique et sociale. tout le travail serait a refaire. | que le pays avait la capacité en termes de performance
La lle dela roupie par ins, il faut poursuivrenos | économique de ramener la  quon se dirige vers le statu  économique, de fiscalité et
rappon audollaretal‘em insi que eﬁun.mumunum dette ine autour de  quo avec la note Baa3. »  de bonne gouvernance en

présumés  pouraméliorerle de | 70 % en juin 2023. « Mais  Léconomiste avance que le  réponse aux incertitudes
de corruption Maurice au niveau » qwmd on voit les -ﬁﬂéwmes maintien de ce classement  exprimée auparavant par
dargent, qui funtla unedes médias, conclut-elle. itiques dans locale  peutétreil été de d Moodys.

AMIT BAKHIRTA, FONDATEUR ET CEO D’ANNEAU

<« Une rétrog

radation dans la

é%orle junk' doit etre évﬂ:ée

prix >

CEO dAnneau est davis
qua Iz suite de la publication de
sur les pratiques en matiére
de droits de 'homme a Maurice
(dont celui du département d'Etat
américain pour 2022), qui mettent

SAMADE J} JHUMMUN, CEO DEMAURITIUS FINANCE

<« Tous les éléments sont réunis pour
consolider la position de Maurice
comme centre financier de renom >

Le CEO de Mauritius
Finance explique que
lanalyse de Moody's Ian
dcrmer était basée sur Ies

de Maurice pour 2022 de
«négatif » a «stable », ce qui
témoigne delarésilience de
Téconomie mauncienne et de

ef
pandemle de Covid- 19 sur

mettre en place des mesures

aussi en évidence les principales pour stimuler
faiblesses de la gouvernance, «ll fautnéanmoins rappeler  « Tous les éléments sont
et compte tenu dune tendance que le statut ‘Investment  ainsiréunis pour consolider
mondiale au resserrement de la  secteur financier. Mais danslepire | Grade' du pays avait été  la position de Maurice
politique monétaire, un «upgrade»  des scénarios, « une descentedans | maintenu. Jusqu'ici, lecentre  comme un centre financier
delanote de Moody's neserapasa  la catégorie junk' lmplwumm des nancier  international  international de renom, et
Tordre dujjour. « plus élevés pour de Maurice a été le seula  comme une juridiction de
au mieux, notre note Baa3 stable  notre gouvernement, nos banques | conserver cestatut enAfrique  choix pour les investisseurs
sera mamzenuz Nous nsqumls et toutes les autres i ions par malgré les  en Afrique et en Asie. Nous
étre ication d'une prime de nsque chocs économiques successifs  nous attendons aussi a des
negan;’ » Amit Bakhirta exphque que  plus élevée a nos etles annonces é1
ce déclassement entrainerait des  Du coup, dit-il, une retrogradanon ‘ au niveau mondial. » Par  amélioreront dawmmge
sorties de capitaux et uneréduction  dansla catégorie « spéculatif »doit | ailleurs, dit-il, Moody's a  notre situation économique
des activités commercialesdansle  étre évitée a tout prix. | aussirevu les perspectives

BHAVISH JUGURNATH ECONOMISTE
<« Nous resterons dans la catégorie Baa3 »

Bhavish Jugurnath sattend
aune note inchangée de Baa3,
Selon lui, la croissance du produit
intérieur brut réel de Maurice
devrait se situer autour de 5%
en 2023 et le niveau du PIB
restera donc inférieur a celui

situation, poursuit-il, s'est
aggravée avec la guerre russo-
ukrainienne qui a un impact
sur les coiits et a mené a une
hausse de l'inflation d'environ
20 % au cours des 18 derniers
mois. « Si le financement se fait

de/avant-Covid. « Par ailleurs,  par endettement et quin'y apas
un important et réelle,
croissant pourrait peser sur )mmus tendance a croire que
le potentiel de croi: de s catégorie

Iéconomie mauricienne », La

Baaz », soutient léconomiste.
1l souligne que le passage de
Baa2 a Baa3 lan dernier a
causé des pertes de clients
principalement dans le secteur
de «Ce i

i
|
|
|
|
|
|

»,ajoute Samade Jhummun.

llest davis quiune meilleure
notation renforcera la
confiance i

et de clients. « Par contre,
si nous sommes déclasses,
notre réputation, nos activites
et nos emprunts seront
impactés », prévient-i,

| KEVIN RAMKALOAN,
CEO DE BUSINESS MAURITIUS

<« Une détériorationde la
note affecterait le
‘investment grade’ des

banques »

Le CEO de Business
Mauritius fait comprendre que
pourla communauté des affaires,
surtout les opérateurs ayant
des partenaires internationaux,
la note de Moodly's a toujours
été un facteur important
dans les prises de décision
dinvestissement. Il souligne que

nouvelle rétrogradation
pour Maurice 7
L
la taxation. Ce qui maméne 2 signifierait le statut  de
dire que je suis sceptique quant ». Ce serait alors trés
au maintien de 1a note Baa3.
La

pourra peut-étre sauver un
les

concernant leur solvabilité a

peu la face et
conclusions de Moody’s. A

pas
que Mood)is note également
les

privilégié des centres financiers
internationaux comme Singapour
et la Malaisie au détriment de
Maurice. » Bhavish Jugurnath
estime qu'il faut travailler en vue
de remonter dansle classement
de Moody's pour gagner la

Moody's entreprend types
détude : le premier, portant
sur la note souveraine, est
Téchelle nationale et considére,
entre autres, le taux de la
dette publique, la force des
institutions et les tendances
économiques observées. « Le

confiance des investi

vrai dire, Maunce a plusieurs qus et dxspose des ur
dontla «Cela permettra
delaBanque financier. L de Maurice comme
de Maurice. rassurer Moody’s et je pense un centre financier international |

© Quelles pourraient étre
les rép: ions d'une

uelles seront en mesure de

¢ Junk
compllqué pour | le pays. Les ‘
!

fendre leurs dossiers avec |

|

fiable et dassurer une reprise
économique plus rapide aprés
les crises », dit-il.

individuelle sur les banques
participantes. Nous notons
quiau dernier rapport, certaines
banques ont pu conserver leur
note d'investissement », dit-il.
Selon lui, une détérioration

de la note
affecterait le

additionnelle

souveraine
« investment grade » de ces
bangues bien que cela ne fut
exceptionnellement pas le cas

lannée derniére. « Avec cette
nouvelle visite de Moody’s, nous
esperons que la forte croissance
de lannée demniére, ajoutée
aux projections pour 2023, et
larécente visite du FMI quia pris
note de ce progrés, lance un bon
signal », it Kevin Ramkaloan.




