par Amit BAKHIRTA, MBA
Fondateur & CEO,
Anneau

® «La volatilité apporte
alinvestisseursa pros| »

Comme I'avait correctement
anticipé Anneau, les prix du
pétrole ont chuté de prés de
-43 % depuis qu'ils ont atteint un
sommeta 124 USD le 22 mars
2022, ce qui constitue un réconfort
majeur pour les consommateurs
mondiaux. En fait,le contrat futur
de janvier 2023 du pétrole bruta
atteint 71 USD le baril le vendredi
9 décembre. Nous nous penchons
ici sur la matérialisation de nos
hypothéses de base de baisse des
prix du pétrole et ses perspectives
pour 2023, en particulier pour
P’économie nationale et son
environnement inflationniste
sous-jacent.

«Le véritable investisseur
accueille la volatilité. .. un marché
extrémement fluctuant signifie que

S pri irnationnellement bas seront

Chute du pétrole brut

vt

40 % dela consommation totale
d'énergie, cest ga la transition !
Des milliards affluent vers des
alurnauves Le pétrole etle gaz

qu’en raison de ce changement
de paradigme tondamnmal dans

les
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economie

Le pétrole brut perd -43 % depuis mars

® Les prix faibles pourraent se prolonger jusqu’en 2023

Alors que le court-termisme
sur les marchés mondiaux
des matiéres premiéres
(essentiellement affectés par des
variables macro-économiques
ainsi que climatiques a trés court
terme) a toujours prévalu, les
mettent en évidence

mondiales 4 long terme, des
prix historiquement trés volatils
et des CAPEX initiaux élevés
ainsi que des besoins en fonds de
roulement intensifs, les nouveaux

associés & des actifs
solides.» Warren Buffet
® La convergence vers
une tarification équitable
Enmars 2022, lorsque s prix
avaient atteintles niveaux de 2007

dansle pétrole et
le gaz sont relativement plus secs
quily a quelques décennies. Cela
est une tendance positive vers
une énergie plus propre et plus
verte ; dansla durée.

alors quelacri
se déroulait, nous, chez Anneau,
avons soutenu que cette reprise
pourrait vraisemblablement étre de
courte durée et que les prix étaient
susceptibles de se mormalisen d'ici
lafin deFannée.

Ainsi prévu, des prix
hautement insoutenables et des
environnements de taux d'intérét
relativement plus élevés ont
entrainé une faiblesse économique
aux Btats-Unis et récemment en
Europe. Lafaiblesse del'économie
chinoise a également eu un
iy pact sur la dt:mand:. mondiale

réussi 4 soutenir les prix alors
que les Etats-Unis continuent
d'inonderle marché de libérations
de ses réserves stratégiques de
pétrole (pendant longtemps
sauvegardés car ils épuisaient

esten train
de se produire et les grandes
compagnies pétroliéres
elles-mémes sont les plus
gros investisseurs dans leur
portefeuille énergétique
désormais «diversifiér ; ils
sont naturellement maintenant
de plus en plus axés sur les
alternatives. C’est pour ces
mémes raisons tactiques que
les Etats-Unis, depuis une
décennie maintenant, ont
commencé a se décharger et
4 puiser dans leurs réserves
stratégiques de pétrole ;
avec une compréhension
claire de la direction que
prendrontles prix au cours des
prochaines décennies.

En plus du changement
de comportement de la
consommation mnndlale, des

d

plutdt les approvisionnements
de I’Arabie saoudite sur le
marché international).

® Changement de
paradigme vers des
énergies alternatives
et renouvelables

Alors que la consommation
d’énergie renouvelable en
1965 représentait & peine 1 %
de la consommation totale, elle
représente aujourd’hui plus de

z

progrés t an:
les batteries, des véhicules
¢électriques («VE») et des
considérations plus liées au
changgmcnl (,llmauquc les
pnx du pétrole, 4 moyen et
a long terme, seront presque
certainement délicats.

Plus important encore, cette
tendance & plus long terme rend
les prix du pétrole et du gaz
encore plus volatils & court terme.

une volatilité plus élevée mais
aussi une dégradation de la
période de volatilité, ce qui pour
nous estimportant —car ceux-ci

importations de pétrole et de
gaz russes & des prix compétitifs,
nous ne prévoyons pas que
la demande de la Chine (hors
Russie) soutienne de maniére
significative des prix plus élevés.

@® Lile Maurice, dans
toutcela!

Nous maintenons donc
notre vision baissiére des prix
mondiaux du pétrole brut &
Tapproche de 202% et restons
raisonna c) ir des

suiventles f 1xaplus
long terme.
® Ralentissement

prix plus 1a|bles (nonobstanl
d’autres «_alamltes namre]]es et/
ou tensions tes).

monétaire 5

Alors que les Etats-Unis sont
sur la bonne voie pour relever
leurs taux d'intéréta 4,5 % (avec
une nouvelle hausse de 0,50 %
attendue en décembre), avec
un nouveau resserrement en
Europe, 'orientation incertaine
des taux d’intérét fait craindre
une récession mondiale et
plausiblement une baisse
beaucoup plus importante du
prix du pétrole et du gaz, a venir.

De plus, I’Iran est
également susceptible
augmenter sa production car
ilest W‘dlsc‘mblablemt.nl proche

A la lumiére de ce qui
précede, nous nous attendons
a ce que les prix du carburant
se normalisent & Maurice et
nous pensons que le tampon
fiscal est suffisant, 4 ce stade.
Avec une chute brutale de
-43 % des prix du brut, nous
restons confiants dans le
coussin de sécurité pour une
baisse massive des prix du
carburant 8 Maurice.

Couplé a un environnement
de taux d’intérét relativement
plus serré et donc 4 une
roupie fav: orablc, nous
nous attendons 4 ce que

d’un accord nucléaire révisé
historique ; et donc la capacité
de production et la production
excédentaires sont susceptibles
de compenser le déficit de
production rus

Nous comprenons que
le plafond de prix imposé
principalement par les US/I'UE
de 60 USD sur le pétrole russe
a eu des cffets limités jusqu’a
présent et nous nous attendons
ainsia ce queles prix convergent
davantage vers la fourchette de
prix moyenne (63 USD en
moyenne, depuis 2000 - Cest-a-
dire 22 ans).

La demande de la Chine,
alors que économie rouvre,
pourrait étre favorable, mais
avec 'augmentation de leurs
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modéré en 2023.

De toute maniére, le
coussin budgétaire devrait
étre légérement meilleur
cette an mesure que les
niveaux de rentabilité des
entreprises se normalisent
(oui, malheureusement en
termes de roupie dévaluée).

«La mesure de Uintelligence
est la capacité de changer...»
Albert Einstein.

Anneau est une société de services
financiers agréée et églementée par la
Financial Sercices Commision
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Le Grand Solitaire Ltée of 170, Royal Road
Coromandel, Mauritius has applied to the
Director General of the Mauritius Revenue
Authority for the issue of a new licence of
Retailer of liquor and Alcoholic products- OFF in
respect of premises situated at Paul Elysée
Road Port Mathurin, Rodrigues.
Any Objection to the issue of the above licence, should be made to
the Director General, Mauritius Revenue Authority, Enram Court,
Cir Mon Seigneur Gonin & Sir Virgil Naz Streets, Port Louis within
21 days as from date published in the Gazette.

Date: 19 December 2022




