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POLITIQUE MONETAIRE

LES OPTIONS A LA
DISPOSITION DE LA BANQUE
DE MAURICE POUR SE

RECAPITALISER

LE BILAN DE LA BANQUE DE MAURICE S'AFFAIBLIT AVEC LE ~SPECIAL RESERVE

FUND= CHUT

N MIVEAU LE

S BAS A RS o JONS. D'0U

UTANT A SO PLU: 100 MILLIG
CWPORTANCE OE RECAPTALISER Lh SANGUE CENTRALE.DEOX EXPERTS
FINANCIERS DONNENT LEUR AVIS SUR LA QUESTION.

LE dornier bian de 1a Bangue de Maurice
{BoM) pour le mais doctobre suscite des
inquiétudes. Outre des o
losses de Rs 11 millards résultant dun
ns attendus

manque 3 gagner sur les g

sur les placements financirs et une baisse
de 1a trésorerie ot des réserves de tréso-
rere de Rs 30 millards, fon reléve une
dminution drastique du Special Reserve
Fund (SRF) qui chute de Rs 2,5 millards 3
#5900 millonsenre septmire toctobre

plus quion st pas 3 Fab
déciassement de Moody's. Ce qui signiie

auon perdra notre Investment grade

Sollité pour une lecture dela situation,
Clensy Appavoo, CEO et Senior Partnar de
HLB Mauritus, estime que catte perfor
mance st en flen avec les opérations de
stérlisation dela Banque centrale. Bien que
nécessaire, cotte stratégle pour souteni la
roupe face aux devises étrangéres comme
le dollar et Fauro ont mis une pression su

rves. Aussl, faiti ressorti, les em.
prunts afin de finance
1 création de la Mauritus nvest.
ment Corporation (MIC) ont été

tontes et 8 veni] pour fiancer o
MIC abigeant tot 3 ovor recours
4 des emprunts coiteu, ce qui @
cousé un déséuitre pr
an de lo banque:

d

plque Fexpert financier I recon

prr—

i, par ailurs, que fa BoM a éé contrainte
dintervenie sur e marché des changes afin
destablisar 12 roupie, surtout que a période

wwe approche & grands pas et reprisente
une période chamie

pour 1a consomma:
tion. «La Banque centre, st we en dex
occasions, devant fobigation e

réquiter es cours et dewter

unepénuriesurtout e cette période de fin an
@ une sorte mportante de devises
pour financer les importations des

argue-tii
Lo CEO dnneau, Amit Bak
vient en détail sur les Comp

josses. I évoque a conjoncture dificie
Sur e marché des capitaux

perte

les récentes

peuvent sexpliquer par e fut
ions étrangéres de lo B

ssent 72 % de son

bion et que

mauvas résultats jusqu'd i
née. Cela o p
B

r conséquence de loisser

\que centrole ovec des pertes 8 Ia vole
du marcheé lque ce soi 5

e dllocation ducts au cré

tes ou sur fork, explique-t-il
Selon Iui, une recapitalisation st essen
tlelle. «En Fétat et compte tenu de cycels)
roéconomique(s) de pis en
plexeis) et déica
captal
£t dajouter que nous entrons.
nouvelle dre de pric et de taux dintéri
plus dlevés avec une volatit accrue du
marché. I est donc fortement conseilé que

nous pensons quune re-

jon est souhaitables, soutient-i

soldes tompons mo-

5. Lo recopitals

centrale sera plus efficace sife

12

et responsables», souligne-t-i

LES PASSIFS EXCEDENT LES ACTIFS

bilan de a Bo,
fon constate que les passifs (Rs 394,258
millards) excédent les actifs (Rs 394,131
millards) denviron Rs 127 miions. Pour
Clensy Appavoo

Jand on décortiqu

inverser cette tendance,
time
onétaire émette des BoM B

serait judicieux que autorts

options qu sont dsponides incuent

es ‘Secured notes! ce quiéquivout d un
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LA THEORIE DE STELLA

Liancien économise du Fonds monétaire interation-

S P Sl it S e o s o

ikt dis Baats carrie B ety

2l dune siuad ecommande

qu'on laisse les. m.x d‘wmzlﬂ -t

période conséquent

Selon Clensy Aﬂnuvnn. la théorie de Stella fait allu-

slon & Fessance adme das réoguibves dns o

que centrale. Celle-ci devant manceuvrer les taux
recteurs afinderéguler,par les lm!::s -

Jes Tl monétaires t maiateni e taux dinflation s’

minima. Ainsi, contormament & son mancat I BoMa

er quil serait bon de voir a réaction de la Banque
centrale au premier trimestre 2023 compte tenu des
prévisions inflationnistes.

‘aement ia son Trésor) po
vraisembiablement avoir
de recapitaiiser d

Banque centrale avec une injec
tlon de capita, surtout sic
pet étre
le resserement de sa fiquii
(souvent fimpoct négat des
pertes comptables). Cependant,
celo oggr

2 pour stériser

‘gétaire dons un environnement

nous sommes au bord de ¥
e & ki
ote souveraine de Moodys-
soutientiL. En revanche, une
recaptalation peut ne pas
e nécessaire i fes condi-
tions de marché ne limposent
emprunt Ce moyen implique des. celedes Gov Bonds'ldesoblga- et que les. mécanismes. im-
intééts & payer, ou carrment un veme.  pliqués dans le mainten de s
emprunt & moyen terme ou en-  ment)sont recommandées-. Ia stabiite des prx dans le
coreune copitalotion par [Etat Une autre option. es- systéme monétaie, bancare
qui socrfie quelques projets ju-  time Clensy Appavoo, est de et financir fonctioment. Et
g non mportans Ceopermet.  transféer les réserves excé-  de concure que l bian dune
10 aussi de transféer furgent  dentaires de laMIC3 la BoM.  bangue centrale ne doit pas
cuxréseres de lo bonque et fi- De méme, VEtat peut inter-  Gire braitd/interpréts dune

nalement 6 la planche 3 biets»
recommande Clensy Appavoo.  Bangue centrale en délaissant  tionnelle. La recapitalisation
Abondant dans e méme sens,  certains projets nationaux.  simpose comme une nécessi-
Amit Bahirta fait remarquer  Un constat que partage Amit e quand une bangue centrale
que. dans la conjoncture ac-  Bakhirta, mais il prévient quil  est massivement insalvable et
jon inteligente  conwient ce faire attention 2u que ses passifs dépassent de
des 'BoM Bils” et par fa sute  dEficit budgétaire. «Le gouver-  loin Ses actfs.

venir en investissant dans [ maniére comptable conven-

tuelle, wutisar




