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| Interview

AMIT BAKI'IIRTA ECONOMISTE ET CEO D'ANNEAU

«ld (Iegradalmn de notre note par
Moody’s esl exlrememenl grave »

Amit Bakhirta, économiste et CEO d’Anneau,
est catégorique : un déclassement de
la notation du crédit, qui n'est qu'a un
cran au-dessus de la catégorie des « junk
bonds », a déja entrainé une augmentation
des primes de risque dans le pays et un
déclassement « de facto » de toutes les
institutions publiques et privées.

PROPOS RECUEILLIS PAR
CHRISTINA VILBRIN-LE BON
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du crédit (en particulier un
cran au-dessus de Junk) a déja
entrainé une augmentation des
primes de risque dans le pays et
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mois & venir, une surabondance
dapprovisionnement, o les prix

Avec la révision a la baisse de  un déclassement « de facto» de
Moody's  TOUTES les instituti t
cette semaine, Mauriceestaun et pn\es
d Par la cote de
grade et devoirlesobligations  crédit de CHAQUE institution -
d'Etat étre considéréescomme  du est affectée (parce que Ce nlest décidément PAS
étant spéculatives Uunk bonds).  toutes les cotes de crédit sont le moment de relativiser ! Bien
Comment en est-onarrivéla?  référencées a partir de la cote  que devi i
Cestextrémement grave, car  de crédit souverain du pays) : et sans fombre dun doute
aubord  des banqus aux rassurer les investisseurs
de la « falaise Junk ». De toute aux ). il faut garder

évidence, « la rétmgndauon a
Baa3 est monvéc parlevaluauon
de Moodys

(y compris les PME). Ainsi, comme

a lespnt que les mvcsnsceu

premieres,
les prixdu fret et donc inflation,
pourraient bien prendre une
pause. Ce qui sera positif pour

les consommateurs et les plus

laisser «

Teffi io

la prime de risque est plus
Elevée, les coil
&

iy ey

é des
de l'élaboration des polluqucs
se sont affaiblies. Ce qui, a
son tour, entrave la résilience
économique de Maurice et sa
capacité a absorber les futurs
chocs

». Ainsi, pour les
ot

automatiquement. i
Dun point de vue plus dansun é de presse, Pour
ituti Cest, «quelles  Maurice, est-ce nécessairement

étrangers domiciliés  Maurice  mesures doivent étre prises une mauvaise chose ?

(en fonction de leurs politiques
PR Vs ot

Ce que nous dcvons
comprendre, Cest que la principale
raison est un affaiblissement
SIGNIFICATIF de la qualité et
de lefficacité des institutions

de leurs cadres de gestion des
risques) verront leur logiciel de
conl'ormilé s@naler Maurice a

maintenant pour sassurer que
Iencoche est améliorée jusqua

Le ralentissement global sera

des finances publiques de notre
peuple « et donc le trésor public ».
Aujour dujugement du cosmos,
ultimement, ce sont «vos chiffres
qui parlent » et restent ainsi gravés
dans Mumble pierre.

Entre un dollar et un euro
qui se renforcent, la monnaie

diintérét est-ila solution quand
onvoit que c'est la politique de
resserrement des taux qui est
a l'origine de la récession aux
Etats-Unis ?

Oui, comme nous lavons
constamment défendu. avec des
arguments et des faits intellectuels
raisonnables depuis 2020, nous
devons resserrer (méme le
FMI a été parfaitement clair -
et maintenant Moody's) notre
retard par rapport 4 la courbe
et donc resserrer les conditions
monétaires dans Iéconomie.

Largument selon lequel le
resserrement monétaire est la

principale et unique raison de
la récession américaine est,
mon avis, fallacieux et infondé

Cela, car leffet multiplicateur
du resserrement monetaire ne
peut éu o

trés court terme. Ce,

malgré lefficacite des mécanismes

de transmission de la politique

monétaire.
E

positif pour k

in cran au-d de'JunK'etla
placemm donc a « haut risque »
sur |

etd

Baa2et Baala court etlap

et moyen terme 7 » Malgré cela, D'un point de: vue L-culmmlquv
nous frolons Baa2 - Négative etpar - compte tenu des conditions
lasuite, di Junk, qui est Pplus strictes et

anotre porte. Sil'on aspire a éviter
un tsunami économique dans le

des économies quand méme
relativement ‘brillantes. je pense

lité, L principale
raison, comme nous lavions
justement prédit au deuxieme
trimestre de lannée, est des
niveaux de prix insoutenables et
historiquement élevés (inflation)
a léchelle mondiale et aux
Etats-Unis, et non son contre-
outil, la politique monétaire (3
ce stade).

Celaaaffaiblila consommation
américaine et a donc ralenti la
croissance économique.

Ces demniers temps, la situation
économique est com)

sniffing. On parte aujourd'hui de
crise de confiance...

Le déclassement de Moody's
dans limmeédiat,  lévidence! La
dégradation concerne moins

s ¢ notre
endettement (en pourcentage de
la production économique) que
la qualité des institutions (qualité
s institutions législatives et

exéeutives et force de la sociéte
civile et du systeme judiciaire)
et lefficacité des politiques

macro fficacite de
la politique hud“ taire et politique
monétaire). Cest clair et direct !

Ce  facteur  critique lts investisseurs doiventen secteur bancaire et financier, il queles ramifications économiques,
dévaluation est lui-méme basé tenir compte etresserreret /ou  faut Iéviter a tout prix ! 4 ce stade, seront contenues et
sur la qualité des insti 5 gérables (évidemment pas pour
(la qualité des i GBC, par P jonde  Les Etats-Unis sont entrés en  tout le monde). Cela, malgré un
it gesti qL Alors que le Fonds  resserrement monétaire réactif,
force de la société civile el du et cela est trés inquiétant. tire  aléchelle mondiale.
pouvoi Judmalre représentent Ainsi, limpact sest déja Ian ln sonmma d'alarme sur une
40 % des scores), sentir sur velle récession mondiale. Le ministre des Finances
des politiques (I'elﬁmcllé dela vendredi 29 juillet, MCBG avm( Ladangafest-l\lmndmn! ?  est confiant quiil y aura une
politique budgétaire et lefficacité  déja perdu 16,5 % le matin par Oui, un des
des politiques monétaires et  rapport 4 son pic de naw.-mﬁa était inévitable, étant donné le ues et du pouvoir
i D staffaibli ~ contexte mondial dans lequel  d'achat des Mauriciens d'ici
60 % des scores). Et il existe de 15% parrapportasonpicen les économies ont redémarré  Janvier 2023. Partagez-vous
dautres facteurs da)uslemtm mai 2022). Les retombées sur apres avoir été ‘rallumées Cela, ~ son opinion ?
mineurs. Par_col I'économie se feront, s:nnr mmple tenu des perturbations «Laconfiance est silencieuse.
delénomumdceeq\g;mt;q: la suite. L marché boursler i Les ités sont
etp du col\lln encoursen Ukmnc et », dit-on. Une partie de la
mnvmwb\w denos des prix ilité ~ consiste &
publiques, «_le recours 2 Le ministé pi qui ont atteint des  inspirer confiance aux acteurs
niveaux i Ci t étrangers.
et ponctuelles qui crée une Par comme  Mais plus important encore, il sagit
certaine Incertitude quant aux  seuls deux pays & [échelle anticipé a jui(c liuu, la  demettre en ceuvre les diverses
futures de I/ leur lenti  politiques publiques fiscales qui
grade. Est-ce que et la contraction économique  créeront un i
par Ml Institutions et nos Institutions ont raison de st donc désormais réelle. Cela  économique stable et prospére.
delaforce dela gouvernance... ».  relativiser ? créeratrés plausiblement, surles  Cela,afin de maintenir la solidité
Mo N st et Le vendredi 29 juillet, MCBG avail déja perdu 16,5 % le malin
ny aura ‘dimpact dans 9
n?’....au:;' par rapport a son pic de novembre 2021, landis que SBMH s'est
contraire ! Un
de la notation affaibli de 15 % par rapport a son pic en mai 2022

déclmcnv




