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L'EFFET Fujiwara. Cest le nom
donné par un météorologue ja-
ponais qui caractérise le passage
de deux tempétes cycloniques
au méme moment. Lorsque les
deux systémes se rapprochent,
ils créent un point névralgique
situé entre les deux cyclones. En
résultent alors de nombreux im-
pacts pour les pays alentours.

Aujourd'hui, 'économie mon-
diale traverse un phénoméne si-
milaire. Alors que I'on entrevoyait
la lumiére au bout du tunnel, la
guerre en Ukraine est venue ra-
jouter une couche d'incertitude
sur la reprise économique mon-
diale. Et surtout le monde est
entré de plain-pied dans un cycle
dinflation persistante. Et ce sont
les petits Etats comme Maurice
qui sont les plus vulnérables.

De février & avril, inflation
en glissement annuel est passée
de 9 % a 11 %. Linflation globale,
quant a elle, s'est élevée a 7 % sur
les 12 mois se terminant fin avril

Des taux qui inquigtent
nombre d‘analystes, a linstar
d'Amit Bakhirta. Selon le CEO
dAnneau, il faut s‘attendre & une
détérioration de la situation. «Tant
que Iéconomie mondiale ne com-
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mence pas a décélérer sur ces prix
anormalement élevés, et tant que
Ia consommation globale et domes-
tique ne s'affaiblit pas, l'on peut s‘at-
tendre au pire. D ailleurs, nos calculs
tablent sur une reprise de [économie
a compter du troisieme  trimestre
2022, voire au début 2023,
analyse-t-il.

De son coté Iéconomiste
Rajeev Hasnah est davis que
les perspectives pour I'économie
mauricienne reposeront sur trois
principaux facteurs.

D'abord, il y a le prix des com-
modités a linternational. A ce
propos, I'économiste explique que
«si les prix se stabilisent d l'interna-
tional, I'on devrait voir par exten-
sion une stabilisation au  niveau
local. Au cas contraire, les pressions
inflationnistes seront toujours pré-
sentes, poussant le taux d'inflation G
la hausse».

Le second facteur, c'est la si-
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- RAJEEV HASNAH

tuation sur le plan de la politique
monétaire. Pour Rajeev Hasnah,
l'amplitude de la dépréciation
de la roupie mauricienne aura
un impact significatif sur le taux
dinflation. Et tout laisse a croire
qu'il sera difficile d'empécher une
dépréciation continue de la roupie
vis-a-vis du dollar.

Le troisiéme facteur concerne
la pression sur les salaires. Ain-
si, I'économiste estime que «les
effets dits de second round avec
les demandes d'augmentation sa-
lariales qui devront pousser les en-
treprises a augmenter leur prix de-
vraient aussi maintenir les pressions
inflationnistes».

UN CONTEXTE INSTABLE

Jusqu'a quand pourrait-on
demeurer dans ce cycle d'inflation
persistante ? Dans leurs récentes
prévisions sur Maurice, la Banque



AUSSI

VOLATIL QU'OISEUX

mondiale et Moody's tablent sur
des taux d'inflation de 84 % et 8 %
pour 2022. Alors que le Fonds mo-
nétaire international (FMI) prévoit
un taux a 11,5 %. Certains obser-
vateurs pensent qu'on se rappro-
chera davantage des 15 %. Selon
Amit Bakhirta, ces écarts prévi-
sionnels laissent planer un doute
sur une amélioration du contexte
économique local, mais qui sont ex-
plicables. «La variabilité des prix des
matiéres premiéres, ainsi que la vola-
tilité des prix du carburant, sont bien
trop dispersées pour des estimations
précises. Pour cause, l'environnement
est aussi volatil qu'oiseux», observe
Amit Bakhirta. Et diinsister sur la
nécessité de resserrer les condi-
tions monétaires : «Lorsque votre
‘Key repo rate’ est assis confortable-
ment et de maniére léthargique d 2 %,
et que linflation est a 11 % — que ce
soient quelques points de pourcen-
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tage inférieurs ou supérieurs, car il
est plus important de sassurer que
le resserrement monétaire atténue
cet appauvrissement historique des
plus vulnérables de notre pays — nous
devrions nous poser des questions.

Pour Rajeev Hasnah, il est
clair que linflation restera rela-
tivement élevée car le contexte
@&conomique international est bien
trop instable. Plusieurs scénarios
sont possibles. Ainsi, si les prix des
commodités a l'international se
stabilisent dans les mois a venir,
on devrait tourner dans la four-
chette de 12 % d'ici @ décembre
2022. Mais si la roupie mauri-
cienne se déprécie de facon plus
conséquente, le taux d'inflation
pourrait alors se situer autour de
15 %. De l'avis de I'économiste, une
chose reste sre: les pressions in-
flationnistes seront maintenues
pour les prochains mois.

UNE FACTURE PETROLIERE DE RS 37 MILLIARDS EN 2021

2021
(RS MILLIARDS) | (RS MILLIARDS)
COMBUSTIBLES MINERAUX,
LUBRIFIANTS ET PRODUITS 2, 3703
CONNEXES
PRODUITS PETROLIERS RAFFINES | 20,54 3029
GAZ, NATUREL ET MANUFACTURE | 1,38 2,05
AUTRES 2,64 4,67
Nelsas .
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FAUT-IL ALLER PLUS VITE AVEC LE
RESSERREMENT MONETAIRE ?

Que fait la Banque de Maurice ? C'est la question que se pose
Amit Bakhirta qui insiste qu‘il est primordial de stabiliser la rou-
pie en utilisant le levier monétaire.

«Nous ne Ppas notre réponse de
taire qui aurait pu aider a cet
ment inflationniste hors de contréle. Notre environnement in-
flationniste est tel que I'inflation véloce appauvrit la nation jour
aprés jour, et p le de la politique moné-
taire est en sourdine, ce qui ne devrait pas étre le cas. On ne peut
Ppas avoir une inflation CPI annuelle & 11 % et un ‘Key repo rate’
42,0 %! Quelque chose ne va pas fondamentalement. Une ins-
tance plus stricte aurait maitrisé les p in-

{ ale des facteurs hors de notre
Pouvoir», préconise le CEO d’Anneau, qui ajoute que la Banque
centrale doit agir de toute urgence.

moné-

FAUT-IL SE TOURNER VERS LA MIC POUR
SOUTENIR LA STC

Avec la cherté des prix des carburants, la pression est énorme
sur la State Trading Corporation (STC). Comme I'a concédé son direc-
teur exécutif, Rajiv Servansingh, le Price Stabilization Account est
a sec et ne peut plus amortir les prix de I'essence et du diesel. La
solution serait-elle de se tourner vers la Mauritius Investment Cor-
poration (MIC) pour soutenir financiérement la STC ?

Selon Amit Bakhirta, une telle option ne doit pas étre envisa-
gée. Il s’explique : «Je le répéte : la MIC était censée étre un fonds
de renflouement et non un pot financier magique a partir duquel
des myriades de problémes socio-&conomiques sont résolus». Pour
le CEO d'Anneau, les quatre hausses successives des prix du car-
burant seraient surtout le résultat d'une «mauvaise gestion de nos
importations de pétrole en ces temps de volatilité accrue des prix
d I'échelle mondiale ainsi qu‘un échec manifeste du mécanisme de
stabilité des prix. Alasuite de Il'augmentation observée de la volati-
lité des prix du marché mondial du pétrole brut, le bureau d’appro-
visionnement devrait déja ajuster ses achats au comptant. Aterme,
il pourra optimiser son inventaire de sorte a ce que le prix de revient
moyen pondéré sous-jacent et les stocks reflétent ces périodes

Ainsi, les ajustements de prix pourraient étre stabi-

e et progressive. Sinon, ils devront

ajuster trop fréquemment les prix dans I’économie, ce qui est un
Pprocessus désordonné,

Par ailleurs, Amit Bakhirta anticipe une stabilisation du marché
du carburant a l'aube 2023, voire un peu plus tot. «Notre objectif
de prix pour le ‘Sweet Crude’ est de 63 USD avant les 18 prochains
mois. Ainsi, ces prix anormalement élevés ne vont pas durer,
moins d'un événement catastrophique majeur», argue-t-il.
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