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KUGAN PARAPEN (ECONOMISTE) :

«Attention a une
hyperinflation»

Alors que la France parle de situation
jamais vue en 37 ans avec une infla-
tion ayant bondi a 4,5% en mars et que
PAngleterre s’alarme d’avoir atteint un
niveau d’inflation record de 9% en avril,
comment interpréter un taux de 11% déja
a Maurice, sans compter que I'on prévoit
maintenant un taux de 15% ?

Une inflation a 11% est un taux extréme-
ment élevé. Si rien n'est fait pour la contréler,
cela peut donner lieu & une hyperinflation, ce
qui est extrémement néfaste pour I'économie
et pour la société en général. Et vu quon im-
porte pratiquement tout ce quon consomme,
contrairement a d’autres pays comme I'Afrique
du Sud et la France qui ont quand méme des
productions assez conséquentes, cela nar-
range pas les choses.

Le fret qui a doublé depuis la pandémie, le
prix du transport aérien qui a pris lascenseur
et la roupie faible font que toutes les importa-
tions sont extrémement chéres. C'est un mo-
dele économique qu'on a voulu et aujourd’hui
on trouve ses limites !

Et cette quatriéeme hausse du prix du
carburant depuis décembre...

Le cours du pétrole est monté en flache par
environ 46% depuis le début de 'année. On
peut croire que le prix a augmenté de 40%,
suite aux quatre augmentations de 10%
Mais, il faut aussi prendre en considération le
Compounding Effect (effet cumulatif). Le prix
depuis décembre a ainsi augmenté de 46% et
non de 40%. Donc, une hausse de 45% a T'in-
ternational et de 46% a Maurice montre qu'on
encaisse completement la hausse des prix a
Tinternational.

Est-ce quion aurait pu absorber les prix et

de dégringoler.
Aujourd’hui,
méme avec un
salaire

avec le
de la vie qui
a grimpé en
floche, le pou-
voir d’achat a
pris un sale
coup. Don, si la tendance continue, il y aura
une baisse de la qualité de la vie.

Par ailleurs, la hausse du prix du pétrole
entraine une hausse de presque tous les pro-
duits. Beaucoup disent, par exemple, ne pas
comprendre pourquoi les prix des légumes
flambent autant. Clest simple : le producteur
de légumes est aussi un consommateur qui
subit la hausse du coat de la vie. Il est poussé
2 augmenter ses prix pour pouvoir vivre. On a
affaire a une spirale inflationniste.

Mais qui dit inflation dit aussi nécessité de
la combattre. Ce qui passe souvent a travers la
hausse des taux directeurs par la Banque cen-
trale. Une hausse des taux, surtout si elle est
sévere, risque de créer beaucoup de défauts par
rapport aux préts - vu lendettement des Mauri-
ciens. Ce qui pourrait nuire 2 la stabilité finan-
ciere du pays. Une hausse des taux dintérét
ralentirait 'économie. Ce sentiment de malaise
social risque de samplifier si des solutions ef-
fectives ne sont pas trouvées rapidement.

On peut dire que les Mauriciens ont été
embarqués dans un voyage au bout de la
nuit. Jusqu'onl les ménera ce voyage et
jusqu’a quand ?

La durée déterminera la destination. Le plus

faire que les ne se rép

on sera dans cet environnement

pas totalement sur les ? La
réponse est oui mais un oui conditionnel. Si la
STC avait des réserves, elle aurait définitive-
ment pu absorber ce choc des prix pétroliers.
Mais vu que depuis des années, le gouverne-
ment a complétement nettoyé les réserves des
corps para-étatiques et de la Banque Centrale
pour financer ses largesses budgétaires et ses
erreurs, nous nous retrouvons aujourdhui
dans une situation dextréme vulnérabilité.
Nous n'avons pas vraiment de marge de ma-
neeuvre pour aider la population.

On achéte pourtant 'essence a Rs 39,42
et elle est vendue a Rs 74,10...

On peut baisser la taxe sur le pétrole, D'ail-
leurs, je suis pour une telle baisse. Mais ce que
les gens ne comprennent pas, cest que si on
baisse la taxe a gauche, il faudra trouver un
substitut pour cet argent qui est utilisé dans
les dépenses de I'Etat. Ou chercher cet argent ?
Si on enléve une taxe, il faudra en imposer une
autre ailleurs. C'est bien de dire d’enlever ces
taxes mais il faut aussi avoir le courage de dire
comment les remplacer.

Pour vous, donc, ces hausses ne pou-
vaient étre évitées ?

Vu quil n'y a plus de réserves dans ce
pays... On le dit depuis des années. Et les
solutions sont malheureusement des solutions
extrémes : réduire les dépenses de I'Etat pour
pouvoir absorber la hausse des prix.

Quelles sont les répercussions néfastes
auxquelles on doit s'attendre avec un
taux d’inflation qui ne cesse de grimper ?

Lappauvrissement généralisé de la popula-
tion est déja la. Ceux au bas de I'échelle le res-
sentent un peu plus. La classe moyenne risque

inflationniste sévere, le plus ble sera le
pays. Il nest pas impossible que le prix du baril
flambe & nouveau alors que tout laisse croire
que la guerre ne va pas sarréter de s

Le budget approche. Quels moyens a le
Grand Argentier pour sortir de cette nuit ?

Je pense que le Premier ministre nest pas allé
en Inde par hasard. Je mattends 2 ce quil sorte
un lapin de son chapeau. Le dernier budget avait
6té baptisé Renganadrain en allusion au budget
colossal dans les infrastructures. Je pense que le
prochain budget sera axé sur le pouvoir d'achat
et le combat contre I'inflation.

Hormis I'apport probable de I'Inde, je pense
que les recettes de la TVA sont en nette hausse,
surtout aprés les hausses qua subies successi-
vement le prix du carburant. Qui dit hausse
de 46% du prix du carburant dit augmentation
des recettes de la TVA par au moins 6% ! On
voit aussi que des compagnies affichent des
niveaux de profitabilité plus que satisfaisants.
Donc, au niveau de la Corporate Tax aussi, il y
aura une amélioration. I y a de a de quoi faire
pour une panoplie de mesures pour la popu-
lation, surtout que la colére gronde parmi de
nombreux Mauriciens.

Projets de développement et crise éco-
nomique font-ils mauvais ména;

Historiquement, les deux_ont fait bon mé-
nage. A chaque crise, les Etats dépensaient
gros pour pallier la faiblesse des autres par-
tenaires économiques. Mais qui dit dépenses
dit plus de déficit budgétaire et de dettes
publiques. Ce modle marche mais que faire
quand on a atteint le plafond de la dette ? On
ne peut plus sendetter davantage. Je pense
que cest 1a que le gouvernement annoncera
une aide de I'Inde.

TIRS CROISES | Inflation a deux chiffres

A quelles répercussions

Si la France s’inquiéte de voir son in-
flation a un taux inédit de 4,5% en 37
ans et que IAngleterre s’affole d’'un
taux record de 9%, a quelles répercus-
sions s’attendre avec un taux de 11%
déja a Maurice, susceptible de surcroit,
d’aprés certains, de grimper encore a
15% dans les mois a venir ?

Léconomiste Kugan Parapen estime
quune inflation a 11% est « un taux
extrémement éleveé », et que si rien nest
fait pour la controler, « cela peut don-
ner lieu a une hyperinflation, ce qui est
extrémement néfaste pour I'économie et
pour la société en general ». Si le pays
se trouve aujourd’hui dans une « situa-
tion d’extréme vulnérabilité », pour-
suit-il, C’est que « depuis des années, le
gouvernement a complétement nettoye
les réserves des corps para-étatiques et
de la Banque centrale pour financer ses
largesses budgétaires et ses erreurs ». Et
il mest pas a écarter que les prix du baril
flambent a nouveau, rappelle-t-il. I1 es-
time en revanche que le gouvernement
ade la marge pour une série de mesures
budgétaires, les recettes de la TVA et la

Corporate Tax étant en hausse.

Son confrére, Pramode Jaddoo, ne se
fie pas tant au taux d’inflation qu’a
la situation économique telle qu’elle
Pest. Et pour lui, elle est grave. « La
dette économique est énorme. La
situation n'est pas sous contréle. »
L’économiste regrette que le pays
n’ait pas diversifié ses sources d’im-
portation avec la guerre. 1l juge illo-
gique qu'on achete lessence a Rs
39.42 pour la revendre a Rs 74.10.
« Cest la STC qui est a blamer. Il n’y
a pas eu de bon management. » Pra-
mode Jaddoo anticipe plusieurs autres
augmentations vu qu’ils ont épuisé le
Price Stabilisation Account. 11 invite
a revoir rapidement la structure éco-
nomique tout en prévoyant des plans
B et G, soit « il faudra un budget bien
sévere et pas de promesses qu’on ne
peut tenir apres. »

Pour sa part, Amit Bakhirta, analyste
financier, souligne qu'une « inflation
veloce appauvrit la nation de jour en
Jour ». 1l s’inquiéte et se désole devant
« la léthargie avec laquelle la Banque

PRAMODE JADDOO (ECONOMISTE):

«La situation n’est pas sous

Alors que la France parle
de situation jamais vue en
37 ans avec une inflation
ayant bondi 4 4,5% en mars
et que PAngleterre s’alarme
d’avoir atteint un niveau
d’inflation record de 9% en
avril, comment interpréter
un taux de 11% déja a Mau-
rice, sans compter que cer-
tains anticipent un taux de
15% dans quelques mois ?

La situation économique
dans le monde et localement
a beaucoup changé depuis
la pandémie et la guerre en
Ukraine. Les chiffres quon
donne ne montrent pas néces-
sairement la réalité écono-
mique. On utilise des moyens
traditionnels pour évaluer le
taux d’inflation mais il faut re-
garder la réalité économique,
soit, le pouvoir d'achat, la qua-
lité et la quantité de produits
quion peut obtenir avec une
somme dargent. Combien on
dépensait quelque temps de
cela pour telles choses et com-
bien de choses on a aujourd’hui
avec la méme somme ?

Ces chiffres ne sont donc
pas alarmants ?

Cest une situation qui nest
pas alarmante dans le sens
quon sy attendait. Ce quil
faut, cest se préparer et séqui-
per pour y faire face.

E cette

hausse du prix du carbu-
rant depuis décembre...

On était psychologiquement
préparé déja au fait que le prix
du carburant nallait pas étre
le méme, surtout que sur le
marché international, le prix
a augmenté. Mais le probleme,
Cest quon na pas de plan de
contingence. On a un plan A
mais pas de plan B. Quand
on a vu que la guerre a com-
mencé, il fallait diversifier nos
sources d'importation, ce quon
n'a pas falt i falla]t diminuer
Tovdé

parce quils ont épuisé le Price
Stabilisation Account, un sys-
teme pour équilibrer laugmen-
tation sur le marché internatio-
nal. Ils ont eu a payer des mil-
liards a M. Bhunjun a cause de
Betamax. Ils ont épuisé tous
les fonds. Tls passent tout cela
donc sur le compte des consom-
mateurs. Cest donc davantage
un probleme de management
de la STC et de notre systeme
d'importation.

Quelles sont les réper-
néfastes aux-

On na pas misé sur des alter-
natives comme Iéthanol par
exemple.

On acheéte l'essence a Rs
39,42 et on la vend a Rs
74,10...

Cest illogique ! Aucun petit
commergant ne va acheter un
produit & Rs 30 pour vendre a
Rs 100. On trouve toutes sortes
de prétextes comme la guerre,
le cotit des bateaux... Clest la
STC qui est a blamer. Il n'y a
pas eu de bon management
de la part de la STC. 1l y a
les taxes quon impose pour la
construction des routes, I'achat
des vaccins alors quon en
Tegoit comme don. Nos routes
sont déja réparées. Pourquoi
continuer & imposer des taxes ?

Sans étre pessimiste, je vois
dautres venir

quelles on doit s’attendre
avec un taux d’inflation qui
ne cesse de grimper ?

Linflation est une maladie
économique qui saggrave avec
le temps. Une petite dose peut
se greffer sur dautres doses
car il y a plusieurs sources
d'inflation importation,
contexte local, coat de produc-
tion, exces de consommation,
ete. Il faut faire attention car
si on la laisse saggraver, elle
sera hors de controle et le pou-
voir d’achat sera énormément
affecté, causant lappauvris-
sement des consommateurs.
Et quand les gens ne peuvent
s'acheter ce dont ils ont besoin,
il y aura beaucoup de frustra-
tions, ce qui est un gros pro-
bleme social.

On peut dire que les
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s'attendre?

de Maurice maitrise inflation ». Le
fondateur d’Anneau, société de services
financiers, indique que « les flux bruts
d’investissements directs a Maurice se
sont effondrés ».

Pour les neuf premiers mois de 'année
2021, « les investissements avaient tota-
lisé a peine Rs 8,5 milliards, soit trés
loin des 22,3 milliards enregistrés en

Propos recueillis par Sharon LEUNG-AH FAT

2019 et des Rs 17 milliards de 2020 ».
Le contexte actuel nencourage pas
les investisseurs, selon lui. « Trés peu
d’investisseurs opteraient pour une des-
tination d’investissement dans laquelle
la monnaie est en chute libre. L'environ
nement inflationniste est incontrélé et la
stabilité socio-économique est de plus
en plus perturbée. »

controle»

Mauriciens ont été embar-
qués dans un voyage au
bout de la nuit. Jusqu'ou
les ménera ce voyage ?

Une crise économique ne
vient pas en un seul jour. Cela
prend du temps, saccumule.
Et pour repartir aussi, cela va
prendre du temps car il fau-
dra revoir le fonctionnement
de Téconomie. Par exemple,
on a tellement parlé d’auto-
suffisance alimentaire que
cela a été réduit a de simples
paroles | On parle beaucoup
de Made in Moris alors qu'il y
a toujours une grande dépen-
dance sur limportation. Il
faudra renforcer le label Made
in Moris. 1l faudrait revoir la
structure économique rapide-
ment et préparer un plan B et
un plan C.

Le budget approche.
Quels moyens, dont dis-
pose le Grand Argentier
pour sortir de cette nuit ?
Quand ce gouvernement a
fait son premier budget, javais
dit que cétait Toccasion en or
de revoir certaines structures
budgétaires mais ils sont ve-
nus avec les mémes structures,
avec les promesses, les belles
parles, les brochures gran-
dioses, etc. Mais, quand on a
investi des milliards dans le
systéme de drains, comment
expliquer que des quil y a de la

pluie, il y a des inondations par-
tout ? Qui obtient les contrats
pour de tels travaux par mil-
liards ? O va tout cet argent ?
Cest l'argent du public qui part
en eau. Si cest un budget pour
faire la bous dou encore, ce ne
serait pas du tout une bonne
chose.

Encore une fois, cest une
occasion de conditionner le
public & un budget tight et dif-
ficile. Quand on parle du bud-
get, on évoque des dépenses
mais quand on voit le rapport
de TAudit eL du PAC, on note
des

AMIT BAKHIRTA (ANALYSTE FINANCIER) :

«Les flux bruts d'investissements
directs se sont effondrés»

Alors que la France parle
de situation jamais vue en
37 ans avec une inflation
ayant bondi 2 4,5 % en mars
et que PAngleterre s’alarme
d’avoir atteint un niveau
d’inflation record de 9% en
avril, comment interpréter
un taux de 11% déja 2 Mau-
rice, sans compter que cer-
tains anticipent un taux de
15% dans quelques mois ?

La léthargie avec laquelle la
Banque de Maurice maitrise
Tinflation est étrange, incom-
préhensible et terriblement
inquiétante. Lenvironnement
inflationniste local est tel que
Tinflation véloce appauvrit la nation jour
apres jour, Et pourtant, le resserrement de la
politique monétaire est en sourdine.

On ne peut pas avoir une inflation CPI an-
nuelle & 11% et un Key Repo Rate pourtant a
2% ! Quelque chose ne va pas le-

Leur taux de rendement
interne net (IRR) est impacté
négativement. En outre, les
segments résidentiels haut de
gamme, de bureaux et com-
merciaux du secteur immobi-
lier bouillonnant a Maurice,
sont de plus en plus préoccu-
pants, Toffre dépassant de loin
la demande.

Le budget approche.
Quels moyens, dont dispose
le Grand Argentier pour
soulager la population ?

Les recettes fiscales se sont
améliorées dans une certaine
mesure, cela est da a l'infla-
tion. Mais la répartition délicate des dépenses
en capital est la partie la plus importante du
budget, qui se doit de faciliter la poursuite des
investissements, les gains de productivité et la
croissance économique.

Je crois que ce budget de-

ment. Une instance plus stricte aurait certai-
nement maitrisé les pressions inflationnistes,
a Pexception des facteurs externes exogénes,
hors de notre controle. La banque centrale doit
agir en toute urgence car elle a au moins 2%
de retard sur la courbe. De toute évidence, elle
n'a pas réussi 4 maintenir la stabilité des prix
dans I'économie. Quattend-elle ?

vrait se concentrer sur trois points princi-
paux. D'abord, la coordination avec la poli-
tique monétaire de sorte que les conditions
monétaires dans le pays soient resserrées,
Tinflation maitrisée et notre note de cré-
dit amehoree Deuxiémement, la réaffecta-
tion des sociales vers l'allé

de la pauvreté due a I'impact des prix obs-
Lmement élevés dans l'économie, soit des

Que de cette ie
hausse du prix du carburant depuis dé-
cembre ?

Je pense que la fréquence de ces hausses
correspond 4 une mauvaise gestion de nos im-
portations de pétrole en ces temps de volatilité
accrue des prix a l'échelle mondiale. Elle tra-
duit aussi un échec manifeste du mécanisme
de stabilité des prix.

A la suite de I'augmentation observée, de
la volatilité des prix du marché mondial du
pétrole brut, le bureau dapprovisionnement
devrait déja ajuster ses achats au comptant
et & terme pour optimiser son inventaire de
sorte que le prix de revient moyen et les stocks
refletent ces périodes de volatilité.

Ainsi, les ajustements de prix pourraient
étre stabilisés de maniere plus disciplinée et

tions et cérémonie

de coupure
de ruban. Mais, quelle pagaille
naton pas créée dans le
centre de Quatre-Bornes ? On
ne peut méme pas circuler cor-

a Texemple de Rs 45 millions
de médicaments périmés qui
sont allés & la poubelle ! Tl fau-
dra un budget bien sévére et
pas de promesses quon ne peut
tenir apres.

Certains trouvent qu'en
temps de crise, il faut stop-
per les projets de dévelop-
pement comme le métro ou
encore le projet d’hippo-
drome, jugés farfelus. Pro-
jets de développement et
crise économique font-ils
‘mauvais ména

Le métro était-il nécessaire
dans le contexte mauricien ?
Des années de cela, ce méme
gouvernement avait rejeté ce
projet. Cest un dléphant blanc

Il est temps de venir avec un
systeme de référendum dans le
pays pour que le peuple décide.
1y aura plus de transparence.
Quand on parle de construire
des autoroutes, il faut voir
qui les fera et qui sera la pour
rendre compte. 1l faut des
projets mais pas des projets
denvergure et pas rentables.
Si jai une maison a étage, je ne
vais pas prendre un prét pour
construire un autre étage.

Le mot de la fin...

La situation économique est
grave. La dette économique
est énorme. Liinflation galope.
Le chomage affecte les jeunes.
Largent quon gagne nest pas

progressive. Sinon, ils devront ajuster trop fré-

pour les plus vulnérables. Et
troisiomement, de nouvelles incitations a la
diversification économique.

Comment stimuler la relance écono-

Stimuler la reprise économique reléve
davantage du secteur privé que du gouver-
nement. Celui-ci devrait cependant inspirer
confiance, créer la stabilité et les conditions
attractives pour que le secteur privé puisse ap-
puyer sur I'accélérateur. Ainsi, le secteur privé
doit continuer a investir et croitre ses marchés
au-dela de nos frontieres.

Certains trouvent qu'en temps de crise,
il faut stopper les projets de développe-
ment, comme le métro ou encore le projet
d’hlppodrome. juges farfelus. Pro_]ets de

quemment les prix dans ce qui est
un processus désordonné.

Une trop forte inflation est susceptible
de réduire les investissements et, par

font-
ils mauvais menage ?

En temps de crise, les dépenses publiques
sur les infrastructures sont bien un systeme
de soutien et elles dnnnent une certaine im-

Observez-vous effectlvement une baisse

pulsion 2 la Cepen-
dant, la nature des dépenses d' nfrastructyres
est importante. Les

au niveau des i
Les flux bruts d’mvest)memenls directs
a Maurice se sont effondrés et ont atteint,

espérons—le, un creux en 2021. Pour les neuf

premiers mois de Tannée 2021 - les chiffres
pour 2022 ne sont toujours pas disponibles -
les investissements avaient totalisé a peine Rs

85 milliards, trés loin des Rs 22,3 milliards

enregistrées en 2019 et des Rs 17 milliards de

020.

Alors que linflation reste invariablement
un probleme préoccupant, I'un des principaux
arguments reste les risques élevés de la déva-
luation contint e notre devise et lenviron-
nement de politique monétaire inadéquat pour
cet environnement inflationniste hors contrale.
Tres peu d’investisseurs opteraient pour une
destination d’investissement dans laquelle la
monnaie est en chute libre, lenvironnement in-

parle du
Tétro. Cst § joli, les inaugura-

suffisant. 11 y a des pénuries
de La situation
nlest pas sous controle.

est incontrolé et la stabilité socio-
économlque de plus en plus perturbée.

dépenses pubhques doivent étre maintenues
et sont trés importantes en période de crise.
Cependant, elles doivent étre déployées intel-
ligemment, dans des projets économiquement
productifs et a effets multiplicateurs élevés.
Pas dans des « frous ».

Quels atouts a Maurice pour sortir
d’une telle situation inflationniste ? Et
quels sont les facteurs qui pourraient
faire que le pays tarde a s’en sortir ?

Maurice posséde un énorme capital intel-
lectuel, une population multiculturelle et
une prospérité partagée, résultat du travail
acharné et intelligent de nos ancétres. Nos
handicaps restent 'arrogance, la moralité et
la droiture culturelle de plus en plus question-
nées, la myopie, 'aveuglement intellectuel et
T'absence d’altruisme qui précédent trés sou-
vent la chute.



