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(ANCIEN MINISTRE DU COMMERCE)

«L'ON DEVRAIT ARRIVER A
UN PRIX AU BARIL TOURNANT
AUTOUR DE 95 DOLLARS»

ANCIEN MINISTRE DU COMMERCE, CADER SAYED-HOSSEN
REVIENT SUR LES FACTEURS GEDPOLITIQUES A LORIGINE
DE LA FLAMBEE DES PRIX PETROLIERS ET LIMPACT QU EN
RESULTE SUR LECONOMIE MAURICIENNE

La prix du barl da pétrola viant
da dapassar ks $ 90 pour at-

mettre une partie de leurs ré-
serves st le marché pour cortrer

puls 2014 at risqua da franchir
Ia barra des $ 100 au cours da
catta annda Commant axpil-

ceba et Fon deviatt arriver & un prix
au tariltourrant autour des § 95

Aprés la darniara augmantation
1 & 2021,

Aver fappaition du wariant
Ormicron, tout e monde pen-
satt que fon aurat affaire 3 une
contraction substantielle au ni-
veau de b dermande de pétrole
Cependart, cette contraction fa
pas eu liew et fon 2 assisté & une
baisse dans la production de pé-
trole de fa part de certains pays
de [Organisation des pays expor-
tatewrs de pétrole (OPEP) ainsi
quun arét provisoire etre [iak
et la Turquie aprés un attentat sur
letr pipeline

Concerart les  prochains
o, le pric du beril de pétrole
pourrit. continuer & grimper en
flache daprés les analyses de plu-
sieurs obsenateurs. Toutefois, 5
' une augmentation 2 la pompe
at Etats-Uris, je vois mal le pré-
sident Joe Biden faire avaler cette
pille au peuple américain dars
ce cortexte de e éronomique
et socile lige 3 b pandémie de la
Covid-19 Mis part limpactsur le
teste du monde, lefranchissement
el barre des §1001e bari risque
de ciger des tersions diploma-
tigues entre Rijad et Washington

Selon moi,les Etats-Unis vant

ks consommataurs maurklans

dolvant-lls sattendra 3 una

nouvalla haussa sur ka prix & fa
mpa?

Deerblée, i faut svoir que
le document cffidel de 2 State
Tading Corporation ne donine
plus e prix de référence du baril
de Brent. Entre le 20 décembre
e aujourdhui, le beri de Brent
est passé de § 792 plus de $90,
2 qui représente une hausse
derviron11%

Sous mon mandat, la STC
ésit opérationnellement indé-
pendante dans le sens ol elle
gt elle-méme =2 poltique de
prix. En cas de baisse dans le prix
du doller oule prix du pétrole, elle
utiisait le surplus pour constituer
des réerves qui agissaient alors
comme uffer dans l'evertuslite
dune hausse des pric Cest de
cette rraniére que 'on apu main-
tenir les pri pendant deux ans
alors quele prix du pétrole prenait
Tastenseur

NEanmoins, aujourdhui, 2 STC
verse tout surplus, un montant qui
peut attendre fis 5 millards ou 6
rrillards, dars b isse centraledu

4
-

gouvernement via le Conssiidated
Fund Cette manceure comporte
deux implications lourdes pour les
Mauriciens; premigrement, fon ne
peut plus compenser une hausse
eventuelle dans e prix du pétrole
et dans un second temps, ce sur-
plis permet au gouvernement
actuel deffectuer du cosnetic bud-
getingen réduisant artficiellement
le défict.

Selon Ia formule de calcul de
Ia STC, toute hausse de plus de
10 % justfie une Eventuelle aug-
mertztion 3 |2 pompe, méme i
les autortés ne sont fas dans
Tobligation de le feire. Dans Fétat
actuel des choses, méme en pre-
nant en compte les différentes
taxes, cette hausse ne dewat
pas se faire. Je tiens cependant 3
préciser que 'on reste & fa merci
du ministére des Firances étant

G fiveier 101

)
«L’ESSENCE EST LE PRODUIT
LE PLUS
MAURICE»

A

donné fabsence de surplus et une
estination en fausse concermant
Te prix du baril e pétrole

Qualladolt-atra lastratigh d'ap-
proviskonnamnt salon wous 2

Le hedging est tovjours une
option fisquée, rais je ne m'aven-
turais pas & proposer une straté-
gie dachat pour le gouvernement.
Pour cause, celui-ci a les mains
lires en ayant accés & des four-
nisseurs ditects et des marchés
préferentiels. estirme que clestsa
responsabiite de fure around pour
trouver les meilleurs tau pour le
bénefice de tous les Mauriciens

Je profite aussi de locasion
pour souligner que | Excisedty sur
essence représente plus de 43%
d Cost, insurance ar Freight (CIF),
ce qui it de luile produit e plus
violermment taxé & Maurice |



sée en actions et obligations vers
les matiéres premigres telles que
le pétrole et le gaz.

Rappelant les problémes de
production au niveau de I Libye,
le Nigeria, I'Ecuador et le Ka-
zakhstan, Amit Bakhirta précise
que méme les Etats-Unis ne sont
pas en mesure de convaincre
I‘Arabie saoudite d'augmenter la
production mondiale. Etant don-
né que la libération de certaines
de leurs réserves stratégiques
n'a pas suffi  impacter les prix,
Iconomiste indique quil faut
une nouvelle intervention de
I'OPEP. Ainsi, celle-ci doit aug-
menter I'offre au niveau davant
2 pandémie si elle ne veut pas
que o/a hausse des prix du pétrole
et du gaz commence 4 faire pres-
sion sur I croissance économique
et la reprise mondiaie»,

Faut-il craindre un possible
franchissement de Ia barre des
$ 100 durant les prochains mois?
Kevin Teeroovengadum fait res-
sortir que ce cap a &té atteint 3
trois reprises lors des 100 der-
nigres annédes, & savoir «d/a fin des

LE BRUT A
FRANCHI LA
BARRE DES
$90

années 1970, en 2007 avant la
cise financiére et de 2070 d
2014» Si ce gerre d'événe-
ments se produit pour diverses
raisons (la guerre entre Iran et
I'rak en 1980, la bulle écono-
mique et immobiliére couplée
4 la guerre en Irak/Afghanistan
avant 2008 ou encore le Prin-
temps arabe en 2011}, Ia pré-
diction effectuée par Goldman
Sachs a toutes ses chances
de se concrétiser en 2022, Car,
explique I'économiste, I y a
«des tensions croissantes entre
Ja Russie et I'tikraine ainsi que Iz
Chine et Taiwan, et une activité
terroriste accrue dans certains
pays africains tels que fe Mozam-
bigue, le Burkina Faso, le Mdli et
une partie du Moyen-Orient.

idem pour Amit Bakhirta
qui confirme que ce scéna-
fio est splausible dans e trés
court terme si la Russie envahit
Ihkdine pour ensuite se fare
sanctionner sur les exportations
de leur production de pétrole
Toutefois, il gjoute qu'un cours
du pétrole 2 trois chiffres st
point une variable soutenable
sur le moyen etle long termes
car graduellement les énergies
alternatives  propres  pren-
reléve. Questionné
sur limpact que cela pourrait
engendrer sur notre facture
pétroliére, 'analyste explique
quiau niveau dAnneau, snous
prévoyons un effet net denviron
+70 G+15 % sur les importations
de pétrolen. Ce qui est consi-

dront la
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dérable quand on sait quen
2020, lors que les cours pé-
troliers avaient touché le fond
en raison de [a crise, la facture
pétroligre sElevait 3 Rs 24,9
milliards.

Concernant la balance des
paiements qui affichait un d&fi-
citde 0,8% duPIBen2020,elle
sera davantage affectée néga-
tivernent 3 court terme. Mais
il ne prévoit pas dimpact sur
la durée puisque, estime-t-i,
«les prix mondiaux du pétrole se
refroidiont d moins que a Russie
nenvahisse [Ukrane» ou quiil
y ait une escalade au niveau
des tensions géopolitiques aux
Emirats arabes unis.

Quant & Kevin Teeroo-
vengadum, il tire |a sonnette
dalarme sur le fait que «Mau-
sice a le probléme dune roupie
qui continue de se déprécier face
aux principates devises telles que
le dolfar américain,

S'appuyant sur les obser-
vations du Fonds monétaire
international (FMI) remontant
3 juin 2021 et qui faisaient
mention dune  surévalua-
tion de la roupie de plus de
30 %, Ianalyste se dit convain-
cu que Ia roupie continuera 3
perdre du terrain face au dollar
américain,

Sile prix du baril atteint les
$ 100, la situation va se corser
avec Une pression encore plus
forte sur la roupie. De méme,
le gouvernement naura pas
les moyens financiers pour
ermpécher une hausse du prix
du carburant. La situation de-
viendra encore plus probléma-
tique du fait que sur chaque
lire d'essence et de diesel,
une taxe de Rs 2 est prélevée
pour lachat de vaccins. Se-
lon Kevin Teeroovengadum,
toutes ces variables sugggrent
que si le bari atteintles $ 100,
il faudra s'attendre 3 un effet
deentrainement sur linflation
qui impacte d&a lourdement
les consommatedrs
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L'OPTION RISQUEE

DU HEDGING

En tant que petit Etat insulaire, Mau-
rice est particuligrement sujet aux
fluctuations des cours pétroliers sur-
tout «lorsque Fon réalise que notre
pouvair de négociation avec fes ex-
portateurs de pétrole est trés fimité,
souligne Kevin Teeroovengadum.

Si une couverture comme le hedging
est une option pour mitiger limpact
de la fluctuation des prix de pétrole,
il préfére compter sur Iaide de pays
amis, car «le mécanisme du hedging
avec Air Mauritius a échoué et fait
perdre aux Mauriciens une énorme

somme d'argent.
Rejoignant ses propos, Amit Bakhirta
explique que «pour un pays imparta-
teur net, Ia couverture peut se réusler
extrémement risquée et n'est pas jus-
tifiden. Selon Iui, la STC devrait avoir
un Desk dinvestissement et de négo-
ciation dadié au pétrole et au gaz qui
«sur/sous-imparte {avec des réserves
stratégiques en cours de construc-
tion/épuisées en fonction de fa dyna-
mique de fa demande/offre mondiale
et locale) par rapport aux facteurs
macro- et microéconomiques mon-
diaw. C'est uniquement de cette
fagon que I'on pourra permettre une
tarification beaucoup plus stable pour
les consommatewrs, avec «un impact
sous-jacent encore plus fisse sur fes
pressions inflationnistes, argue-t-il

DIFFICULTES POUR

ATTEINDRE LES QUOTAS
Au debut du mois, I'OPEP a
trouvd un accord avec la Rus-
sie pour produire 400 000 ba-
rils additionnels par jour pour
une production en
baisse, mais certains produc-
teurs rencontrent des difficul-

contrer

tés pour atteindre les quotas.
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COURS PETROLIER

IMPACTERA L ECONOMIE

LES TENSIONS GEOPOLITIQUES AVEC LA PERSPECTIVE D'UN CONFLIT ARME ENTRE LA RUSSIE
ET L'UKRAINE ET LES ATTAQUES TERRORISTES CONTRE LES EMIRATS ARABES UNIS, AINSI
QUUN APPROVISIONNEMENT LIMITE FONT QUE LES COURS PETROLIERS SONT EN TRAIN DE
GRIMPER EN FLECHE EN CE DEBUT D'ANNEE. CELA NE SERA PAS SANS CONSEQUENCE SUR
NOS FONDAMENTAUX ECONOMIQUES.

AMIT BAKHIRTA
(CED D'ANNEALY

KEVIN

TEERCOVENGADUM
(ECoNDMISTE)

LES pressions inflationnistes
s'accentuent en ce début d'an-
née. Lune des sources est la
flambée des cours pétroliers
Fortement  dépendant  des
énergies renouvelables, Mau-
rice est directernent impact?,

En fin de semaine dermire,
le cours du brut a dépassé les
$ 90, soit son niveau le plus
haut depuis 2014, Quant au
cours du Brent, qui détermine
le prix dachat des produits pé-
troliers par Maurice, il s'affiche
autour de $ 87,

Alors que le marché du
pétrole est dgja en mauvaise
posture de par une production
qui arrive pas 3 atteindre son
quota mensuel, les analystes
estiment que le prix de I'or noir
devrait continuer 3 grimper
en 2022. Le spectre dun ba-
til & 100 dollars est plus que
jarnais une éventualité 3 ne
pas écarter.

Les conséquences, on les
connalt : une pression folle
sur notre facture dimporta-
tion alimentant linflation, une
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détérioration de la balance des
paiements et une probable dé-
préciation de [a roupie.

Commentant cette situa-
tion, I%conomiste Kevin Tee-
roovengadum explique qu'ily a
un certain nombre de facters
& prendre en considération, &
savair, «a chute grastique dans
la demande de pétrole au début
de la aise de fa Covid-19 en
2020, suivie par une stimulation
de la consommation en 2021
causée par finjection dénormes
sommes dargent dans Vécono-
rmie mondiaie

Si ce cyde est responsable
dlune augmentation dans les
prix du pétrole et du gaz en
2021, la barre des $ 90 a été
franchie & causedenombreuses
incertitudes liées 2 des souds
de logistique et des tensions
géopolitiques. Pour cause
il semblerait quiune nouvelle
guerre froide se dessine entre
['Occident dun coté etfa Russie
etla Chine de Iautre,

Son avis est partagé par le
CEO d'Anneau, Amit Bakhirta,
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qui confie demblée que cela
ressemble 3 «une tempéte
presque parfaite. mais 4 trés
court terme en raison dun ap-
provisionnement seré et des
tensions  géopolitiques»  Ainsi,
explique-t-il,|Organisation des
pays exportateurs de pétrole
(OPEP) a eu du mal & augmen-
ter la production mondiale de
pétrole face 3 une demande
rmondiale en reprise constante
De méme, les attaques de
drones contre les installations
pétroliéres aux Emirats arabes
unis, les problémes politiques
en Lbye, les souds de pro-
duction au Nigeria et au Ka-
zakhstan, voire les tensions di-
plomatiques entre Washington
etMoscou au stjet de Ukraine
ont mis la pression sur les
cours pétroliers,

Hormis  le
dargent  des
mmondiaux vers les nergies re-
nouvelables propres, Amit Ba-
khirta prédse que la perte de
valewr sur les marchés bour-

mouvement
investisseurs

siers mondiaux s'est concréti-



