[ACTUALITE]

UNE REVALORISATION DE LA ROUPIE
ATTENDUE EN 2022

AVEC L'ECLATEMENT DE LA CRISE, LA ROUPIE SEST FORTEMENT DEPRECIEE VIS-A-VIS DES PRINCIPALES DEVISES. MAIS,
DEPUIS LE MOIS DE JUILLET, LA MONNAIE LOCALE MONTRE DES SIGNES D'UN RAFFERMISSEMENT. UNE TENDANCE QUI

LA ise a fait plonger la roupie. Car ellea oc-
casionné une série de facteurs exogénes et
endogénes. Conarétement, les facteurs exo-
génes sont liés & Ienvironnement macroé
conorrique et finandier instable. Ainsi
exermples peuvent expliquer cette dépr
tion. Le premier &tant la révision 3 la baisse
des taux diintérét par les banques centrales
des pays du monde, et la seconde concerne
Ia pression sur les chaines de commerce
intermational.

Quantaux facts d leprerrier

deux

POURRAIT SE PRECISER EN 2022
MRGNARMDOGUM

entreprises en d financiére. Avec un
ange de devises massif des réserves de

/2 Banque centrale pour aimenter e fonds de

roulement, cet exes
surlaroupies, fait-elle ressortr.

Toutefois, la courbe S'est quelque inver-
denis e debaiec 2 o
précant de 4% par rapport 3 eurc
face 3 a livre sterling. De favis dAmit Bakhir-
ta, CEO dAnneau, cette tendar

exacerbé la pression

dewait se

poursuivre en 2022, avec la monnaie se ren-

élément peut &tre assodié a une diminution
des flux de devises intra-muros. Avec la fer-
meture des frontiéres, Maurice a
une décroissance de la drculation des de-
vises étrangéres et une raréfaction de mon-
naies comme 'euro ou le dollar américain. Sty
ajoute la dépendance de notre pays vis-3-vis
de limportztion, ce qui ne favorise nullement
une valorisation de a roupie.

Depuis le 31 décermbre 2019, la monnaie
locale  perd plus de 15°% de sa valer face
aux princip
Slest dépréciée de 21,5 % face 3 la live ster-
ling, de 20 % vis-3-vis de fewro et de 18 % face
audollar américain

Selon la Managing Director de Rwenzori
Capital, Manisha Dookhony, bien que néces-
saires, certaines mesures dassistance pour
les entreprises durant la période de crise ont
affaibli la roupie. «f y a eu des millards de
roupies qui ont &té transférées afin d'sider les

enregistré
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forgant progres: tfa
devises. Il en donne les raisons : «Nous

e aux principales

ous
attendons & une appréciation de fa roupie
soutenue par un environnement de politique
monétaire plus
de no:

rict, une reprise soutenue
internationales de devises
de devises

e

et une améloration des entrées
provenant du touisme et des exportations.
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iations des monnaies sinscrivent
genéralement dans des cycles courts, Nous
ne pensons pas, pour finstant, que cette ten-
dance baissiére soit une tendance durable du
«marché libres. Pour cause, les macros ne
soutiennent pas encore une roupie fonda-
mentalement et significativement plus faible
la durée. Cest une situation qui peut
e, et if est fort probable quiellefe
sera 3 un moment donné. Un affaiblissement
artificiel de la monnaie d'un pays fonctionne
dans un cycle économigue & court terme et
pas nécessairement & long terme, surtout si
fa macrogconomie du pays devient de plus en
plus robuste avec fe temps. Par conséquent,
nous restons raisonnablement favorables &

étre modi

fa roupie aux niveaux actuels, et conseilions
une humble note de prudence aux 'shorters’
de la roupie ; car les fondamentaux et fe prix



Ces secteurs qui profitent de la faiblesse
de la roupie

Ladépréciation de la roupie profite, dans une certaine mesure, a I'économie. Pour
Manisha Dookhony, il est vrai que la dépréciation de la roupie a un impact positif sur les
secteurs tels que I'exportation et le tourisme. Car a Iburu:e. I‘ivpomm matiéres
premiéres s’effe dollar.

réglées en euro et en livre sterling. ‘«Un dollar Mteparnpmnicsdunsuadm:un
effet positif sur nos et le tourisme, recettes de ces ucwss.
soutient-elle. De plus, cette
une dépréciation de 23 % de la roupie par rapport au dollar (soit un taux de dlmgede
mudémmocMmemmdmsmuwmy ‘Special Reserve

Fund tend a croitre, commente-t-elle.
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actionnaires ne sortiront, quant a eux, i it

ol roupies i i né-
réatic e i ires de Pour cause : ils

préférent vu-'. i libellés i e-

ment des gains de il

Amd‘qmm‘m ﬂl\henvs.les leur titivit i

deladevise de notre chére nation
sont de plus en plus divergents»,
soutient-il

Méme analyse pour Manisha
Dookhony, qui S'appuie sur les
observations du Fonds moné-
taire international (FM). «Selon

le ML ces écarts sont prindipale-
ment transitoires, et I5cart et fe
désalignement du compte cou-
rant seront considérablement
réduits une fois que fe tourisme
reprendra et que les flux de r
venus du secteur financier se
tabliront avec la sortie de fa
noire», argumente-t-elle

_ RESTRUCTURER
L’ECONOMIE POUR UNE
ROUPIE PLUS FORTE

Par  ailews,  Manisha
Dookhony rappelle que le FMI
met en exergue les problmes
structurels inhérents 3 Iécono-
mie mauricienne. Ce qui suggére
que la valeur de la devise lo-
Gle reste vuinérable 2 des fa

ters extemes et difficlement
contrlables. «Selon ke rapport
de consultation sur articke IV
du FMI de juin 2021, Ia roupie
semble &tre surévalude den-
viron 30-40 % Le déficit global
du compte courant du PIB sest
oreusé & 12,6 % en 2020 et de-
vrait sélargird 15,6 %en2021.Le
taux de change effectif réel sest
déprécié de 81 % en glissement
annuel en 2020. Donc. fécart du
compte courant était de -

Nrsie - ae

28 30 30 movembre

17

Les experts du FM! notent donc
des problémes structurels &
fong terme, ainsi que & néces-
sité de nouvelles réformes pour
améliorer la compétitvité. Notre
économie est grandement dé-
pendante de Fimportation des
matidres premiéres et des den-

rées alimentaires pour lusage
domestique. Les fiux de capitaux
avaient diminué en raison des
sorties nettes dans le secteur du
global business», analyse-t-elle

Ia dette  presque 3 100 % du
PIB - implique des expositions
dlevées aux fuctuations défa-
vorables des taux de change et
aux chocs de compte courant.
Leur pérennisation 2 long terme
nécessitera dam@lorer fa com-
pétitivité ieure et de remé-
dier aux déséquilibres extérieurs.
Avec ces observations, méme s'l
¥ aun peu de répit avec une re-
prise &conomique et Fouverture
des frontidres, sur le long terme,

il est possible que fa roupie reste
3 un taux bas sauf sl y a une
amélioration des fondamentaux

macroéconomiques ou sily ala
prérogative dune stratégie déli-

2021

-

MARISHA DOOKHORY
(MANAGING DIRECTOR DE
RWENZORI CAPITAL)

AMIT BAKHIRTA
(CED D'ANNEAU)

L’évolution

de la roupie
Le MERIZ2, qui est I'in-
dice des taux de change
basé sur les recettes du
tourisme et le commerce
interne, est passé de 97,5
122,20 points entre fé-
vrier 2018 et octobre 2021,
selon Manisha Dokhoony.
Source : Banque de Maurice

Le prix de vente journalier
pour le dollar américain,
selon les données de la
Banque de Maurice.



