LE DEFI ECONOMIE - MERCREDI 6 JANVIER 2021 * 25

Actualités

REPRISE ECONOMIQUE

S principales politiques publiques
pour soutenir le marché boursier

AMITBAKHIRTA MBA

FOUNDER & CEO, ANNEAU
«La patience est amére, mais
son fruit est doux... »
Jean Jacques Rousseau

Les marchés mondiaux,
ainsi que le marché boursier
local ont fortement chuté en
‘mars 2020, alors que les pays se
confinaient et que les économies
se sont arrétées. Cependant, a
‘mesure que la compréhension
biologique du virus devint plus
profonde et précise, les taux
de mortalité ont commencé 2
chuter. Les gouvernements ont
alorsapporté un soutien fiscal, les
‘banques centrales un apaisement
monétaire (sans précédent),
les marchés mondiaux se sont

comme
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I <culement cela saligne dans la

La premiére mesure politique qui
pourrait &tre judicicusement mise en
@uvre par Ia BoM est un programme
wachat dactifs par Ia MIC.

sataille petiteetde

Pprévu; et trés fortement. Ainsi
‘mesurés parlindice MSCI Monde,
les marchés internationaux
ont gagné 26 % en 2020 (en
roupies) ! Croissance nette
des actions mondiales. Notre
‘marché boursier local ne sest
cependant pas redressé et, en
2020, avait perdu 23 % (indice
SEMTRI). Nos frontiéres sont
Testées obstinément fermées

(dans des sociétés dignes
dlexposition). Par conséquent,
1aMIC devrait également prendre

le cas échéant et

son manque de liquidité), mais
une surpondération sélective.
Dlautant plus que le marché est
24% moins cher auj i quil

des expositions aux actions des
sociétés cotées ; y compris les
é Ces

yaunan, estlogique. Une part
importante des programmes de

politique de exécutif visant &

aider a

entreprises et aux particuliers
avec ; disons (sélectivement) un
LTV (« atio prét/valeur ») de
0,85 pendant un an viaune ligne
de crédit spéciale et des « taux
préférentiels » de BOM. Compte
tenu deenvironnement actuel de
taux dintérét bas et des niveaux
ictori i d

dune

hé b il est judicieux

dinvestisseurs, mais cela pourrait
vraisemblablement  savérer
le moment idéal pour fournir
un tel soutien aux Mauriciens.
Nonobstant cela, notre peuple
(ménage domestique privé)
se retrouve avec environ 317
‘milliards de roupies

de recouriraleffet de levier;en
particulier en ce qui concernela
‘mobilisation des capitaux propres.
Par conséquent, les banques
commerciales (soutenues par
la BOM) peuvent aider ces
investisseurs « qualifiés » avec
h .

en juin 2020 (un énorme 157 %
de la capitalisation boursiére du

e
pour participer A une reprise

SEM ) quileur rapporte de 0,25%
2040 % par an en comptes de
dépot,/épargne !

UN AN DE CONGE DES FRAIS
FSC, CDS ET SEM POUR LES

POSTLUDE
Le temps presse souvent
lorsquil s'agit de politiques
publiques économiques. Plusles
< i e

q
expositions ont une logique
dinvestissement, mais elles
servent également doutil
de gestion des risques. Les

européens a été détournée vers
les marchés de la dette et des
actions. Ces mesures politiques
tendent & putréfier les primes

PRIMO
LOCALES

Quatriemement, ces mémes
particuliers et entreprises

prix levés, moins
les banques locales etlesbilans
des secteurs financiers sont
soumis a une pression et il ya

| I plus doptimisme et de confiance
(nous) espérons rouvnrbmen investisseurslocaux et étrangers,  de risque et la niq de: peuventen e idans ud eI
mars) et sans aucune visibilité  nous sommes i hy ipi atres cou lisp frai i ifs sélectifs \t
Sur sa réouverture, le secteur  applaudiront cette mesure. terme. Mais amoyen et along  (solutionsexceptionnellesades  élevés, plus la stérilisation des
du touri i : DE terme, les e_ffets dg di ! 13 . i Cequi ¢ cotés est faible d:
annexes sont dansleflou.Cela sont. esincitera davantageainvestir  le secteur bancaire et donc un
Teste une grande préoccupation tmmnu?:mns par les forces du marché. Dun le he ier national. i d iti
pour le marché boursier local. LES FONDS DE PENSION point de vue tactique, lorsquun  Cela doit de évid é etun lissage des
Ci-apres, nous identifions cinq PUBLICS ET PRIVES tiersouplus desactifsdesfonds  plafonné, maisT d de issi
h\l{?blesréwmd.espo]jﬁqugs S b de pension sont apparemment  incitation est susceptible de  monétaire.
S qui poun apporter i les fonds és» d: i susciter un intérét accru des En faisant des di iti
un s?lquen indispensable au  de pension publics et privés a revenu fixe A re i isseurs pour: bourse tactiques, un d: %‘11‘;0;;332
‘marché boursier local. locaux devraient tactiquement  « trés faible » & négatif, une  locale;aussi «bonmarché»que tacticiens de tousles temps, Sun
ctionslocales  telle politique publique’sera  labourse est Tt the B
D'ACTIFS (APP)PARLAMIC P i favorable. lus haut niveau d'e ith
les bé PLANS DE FINANCEMENT Plushaut niveau defficacité que
v ol e el e REMBOURSEMENTFISCAL  DIACTIONS PARLES Ton puisse ateindre est en les
quipourritetrejudicieusement 4 cette forte hausse de 2020).  PLAFONNEPOURLES B ! Certes, mais aussi
Eibeeneive pat la Banque  Nous manquons en effet de ENTREPRISES PRIVEES GARANTIS PAR UNE sagement, «de bonnes tactiques
?o unc: gohng) ?t un ices p : ETLES P/ IERS LIGNE DE CREDIT ‘euvent sauver la pire stratégie.
progamme dachar. daci : & b SURLASEM  SUPPLEMENTAIREPARLA  U'e™auvaisetactique détruira
Corporation (MIC). II serait lécr:naexm‘emem tefficac e 1 P BANQUE DE MAURICE lameilleure stratégie...» George
logiquement absurde pourla  pl mementefficaces.Les  privées et les  particuliers Cinquié g Sk
MIC daider les sociétés cotées i i iy issant (pri é hé e
nati i i t Jusi
avecunsoutien financierparla ey el o hlstOPquement : ; h localenactions  banques COIT:;\E]’ iales loc = Anneau est une société
dette et des quasi-fonds propres  « sous-pondérée pourraientbénéficierdune  pey 2 maroeefoclcs de services financiers
etde : S-pondérée » au marché  exonérati Ne  peuvent étre incitées A offrir & 7 A
nepasseprotégeravecune by nération fiscale plafonng agréée et régle;
oursier local compte tenude  surles revenus m; pbl Nee un « financement dactions » par la Financial Yo
posables. Non (¢ equity financing ») aux cial Services.
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